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Une vision claire afin que I'Euro sorte renforcé dda crise

Depuis quelgues jours, les perspectives d'un régiedurable de la situation financiére de la
Grece paraissent s'évanouir, les dettes des Etdtgpis, italien, espagnol font I'objet
d'attaques de plus en plus violentes des mara®aghociateurs publics et privés qui tentent
de trouver une solution n'y parviennent pas.

Les raisons de cette impuissance sont innombrablee fois la dégradation brutale de la
notation du Portugal, une autre réside dans leficuifs du gouvernement allemand a
dépasser les obstacles politiques, et peut-étreenc@mstitutionnels, qu'il rencontre, une autre
encore se trouve dans I'échec d'un projet élabarélg grands intervenants financiers mais
qui ne trouve pas les soutiens nécessaires.

Mais toutes ces raisons se résument en fait a ewle s I'absence d'une vision claire des
enjeux portée par des hommes politiques engageantiédit pour permettre de dépasser les
difficultés immédiates. Vision claire : l'euro daitirvivre a cette crise et lui survivra. Il en
sortira méme renforcé : les instruments qui marequa ce projet sans précédent d'une zone
monétaire sans Etat et sans budget ont déja conéndegite élaborés.

Des premiers pas ont été accomplis tout au lonfa dgstion de la crise : dans la douleur,
certes, chaque obstacle a été franchi, et a chimimde projet commun des Européens a
survécu, et des solutions ont été trouvées aveindesations majeures. La nécessité a fait
loi, et la coordination des politiques économiqgesaurait dd, des I'origine, accompagner le
pacte de stabilité s'est renforcée.

Sans l'euro et sans I'Europe, le sort de tous taét@ibien pire. Les nouveaux instruments
communautaires mis en place devraient démontregipacité des institutions a faire face aux
défis.

Vision claire : les Etats doivent garantir les dgpides particuliers. Chacun doit pouvoir avoir
confiance en sa banque. Mais ce n'est pas auxlmaaibtes de payer pour les investissements
des institutions financiéres qui ont cru pertinefdcheter de la dette grecque, ou des
obligations de banques qui se sont avérées fragilesnt méme fait défaut comme cela a été
le cas en Irlande ou en Islande.

Les institutions financiéres ont pris des risquesela fait partie de leur métier. Leurs
actionnaires, les porteurs des obligations qu'edlets émises doivent porter leur part du
fardeau. Cela doit étre fait sans menacer la gtabill systeme, certes, mais cela doit étre fait.

Vision claire : la régulation ne peut plus étretoanée a un cadre national. Ni le Conseil de
I'euro ni la Banque centrale européenne (BCE) rsorgrévenir la montée des risques et d'un
endettement privé devenu souvent excessif. La atsa permis que se mette en place une
premiere étape de régulation réellement europédesidanques et des marchés financiers. I
faut lui donner les moyens de réussir dans la detéde contribuer a une meilleure régulation
mondiale de la finance.

Vision claire : la crise apprend a qui en doutaibg ne peut vivre indéfiniment au-dessus de
ses moyens, et que cela s'applique aussi aux Etatgéduction des déficits devra avoir lieu.
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Mais elle doit étre maitrisée, avec un horizon dmps réaliste, des étapes clairement
marquées, et ne pas se donner des objectifs inésngbi détruiraient sa crédibilité, parce
gu'ils ne pourraient durablement avoir le souties @gopulations et de leurs représentants
élus.

Vision claire : tout ce qui peut étre fait pourtéviun défaut sur la dette grecque doit I'étre.
Personne ne saurait aujourd'hui en maitriser lesémuences. Et n'oublions jamais que ce
sont les Grecs eux-mémes qui en souffriraient temers. La solidarité européenne suppose
la participation des Etats et des institutionsriiares a des solutions qui permettent d'alléger
le fardeau des citoyens des pays qui ont émistta.de

Reconnaissons que certaines dettes, comme la grecalent et vaudront moins cher que
d'autres. Cela se traduira tot ou tard par degpe&dmptables pour les investisseurs, ce qui
est la contrepartie normale des rémunérations &ege'ils ont percues en achetant des dettes
plus risquées que d'autres. Ce fait est acquis.

Ce qu'il faut, c'est que ces pertes de valeur peented'alléger le fardeau des citoyens des
pays qui ont émis la dette. D'ou l'importance désanismes allant dans ce sens, comme les
rachats, sur fonds communautaires ou internatigndlure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur.

Ces principes sont simples. Si les principaux resgbles politiques de I'Union européenne
les adoptent, si les Etats, la Commission, le Fomdsétaire international (FMI) les
appliguent, des solutions pourront étre trouvée®stCce a quoi nous les appelons
solennellement. L'Europe, tous ses citoyens pewartit renforcés de la crise actuelle. Il y
suffit d'une vision claire et partagée pour guidsation.

Signed:

Etienne Davignon ancien vice-président de la Commission europégll-1985)
Jacques Delorsancien président de la Commission européenné>{1984)

Felipe Gonzalez ancien président du gouvernement espagnol (1988)1

Romano Prodi ancien président de la Commission européenne9¢2004) et ancien
président du conseil italien (1996-1998 puis 20068}

Antonio Vitorino , ancien commissaire européen (1999-2004) et mésiuke "Notre Europe”
depuis juin 2011

And

Yves Bertoncini pour"Notre Europe”
Gilles de Margerie et Stéphane Boujnahpour”En temps réel’,
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Se Nlonde July 16th 2011

Une vision claire afin que I'Euro sorte renforcé dda crise

Depuis quelques jours, les perspectives d'un reggienurable de la situation financiere de la
Grece paraissent s'évanouir, les dettes des Etdtgypis, italien, espagnol font I'objet
d'attaques de plus en plus violentes des marasaghociateurs publics et privés qui tentent
de trouver une solution n'y parviennent pas.

Les raisons de cette impuissance sont innombrablee fois la dégradation brutale de la
notation du Portugal, une autre réside dans leficdits du gouvernement allemand a
dépasser les obstacles politiques, et peut-étreenc@mstitutionnels, qu'il rencontre, une autre
encore se trouve dans I'échec d'un projet élabardlg grands intervenants financiers mais
qui ne trouve pas les soutiens nécessaires.

Mais toutes ces raisons se résument en fait a eme s I'absence d'une vision claire des
enjeux portée par des hommes politiques engageantiédit pour permettre de dépasser les
difficultés immédiates. Vision claire : I'euro daitirvivre a cette crise et lui survivra. Il en
sortira méme renforcé : les instruments qui mareqia ce projet sans précédent d'une zone
monétaire sans Etat et sans budget ont déja conéndegite élaboreés.

Des premiers pas ont été accomplis tout au lonig dgestion de la crise : dans la douleur,
certes, chaque obstacle a été franchi, et a chimimde projet commun des Européens a
survécu, et des solutions ont été trouvées aveindesations majeures. La nécessité a fait
loi, et la coordination des politigues économiqgesaurait dd, des l'origine, accompagner le
pacte de stabilité s'est renforcée.

Sans l'euro et sans I'Europe, le sort de tous taét@ibien pire. Les nouveaux instruments
communautaires mis en place devraient démontregipacité des institutions a faire face aux
défis.

Vision claire : les Etats doivent garantir les ddpdes particuliers. Chacun doit pouvoir avoir
confiance en sa banque. Mais ce n'est pas auximaaidtes de payer pour les investissements
des institutions financiéres qui ont cru pertinefdcheter de la dette grecque, ou des
obligations de banques qui se sont averées fragilesnt méme fait défaut comme cela a été
le cas en Irlande ou en Islande.

Les institutions financiéres ont pris des risquesela fait partie de leur métier. Leurs
actionnaires, les porteurs des obligations qu'ediels émises doivent porter leur part du
fardeau. Cela doit étre fait sans menacer la gtabill systeme, certes, mais cela doit étre fait.

Vision claire : la régulation ne peut plus étretoanée a un cadre national. Ni le Conseil de
I'euro ni la Banque centrale européenne (BCE) rsorgrévenir la montée des risques et d'un
endettement privé devenu souvent excessif. La atsa permis que se mette en place une
premiéere étape de régulation réellement europédesidanques et des marchés financiers. I
faut lui donner les moyens de réussir dans la detéte contribuer a une meilleure régulation
mondiale de la finance.
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Vision claire : la crise apprend a qui en doutaibq ne peut vivre indéfiniment au-dessus de
ses moyens, et que cela s'applique aussi aux Etatgéduction des déficits devra avoir lieu.
Mais elle doit étre maitrisée, avec un horizon dmps réaliste, des étapes clairement
marquées, et ne pas se donner des objectifs inésngbi détruiraient sa crédibilité, parce
gu'ils ne pourraient durablement avoir le souties @gopulations et de leurs représentants
élus.

Vision claire : tout ce qui peut étre fait pourtéviun défaut sur la dette grecque doit I'étre.
Personne ne saurait aujourd'’hui en maitriser lesémuences. Et n'oublions jamais que ce
sont les Grecs eux-mémes qui en souffriraient lemers. La solidarité européenne suppose
la participation des Etats et des institutionsritiares a des solutions qui permettent d'alléger
le fardeau des citoyens des pays qui ont émistta.de

Reconnaissons que certaines dettes, comme la grecalent et vaudront moins cher que
d'autres. Cela se traduira tot ou tard par deepe&dmptables pour les investisseurs, ce qui
est la contrepartie normale des rémunérations &ege'ils ont percues en achetant des dettes
plus risquées que d'autres. Ce fait est acquis.

Ce qu'il faut, c'est que ces pertes de valeur peented'alléger le fardeau des citoyens des
pays qui ont émis la dette. D'ou l'importance désanismes allant dans ce sens, comme les
rachats, sur fonds communautaires ou internatigndiure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur.

Ces principes sont simples. Si les principaux resgbles politiques de I'Union européenne
les adoptent, si les Etats, la Commission, le Fomdsétaire international (FMI) les

appliguent, des solutions pourront étre trouvée®stCce a quoi nous les appelons
solennellement. L'Europe, tous ses citoyens pewartit renforcés de la crise actuelle. Il y

suffit d'une vision claire et partagée pour guidsation.
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Les Echos ., 15t 2011

Crise: d'ex-dirigeants européens appellent a "une vision clair
pour |'euro”

Cing anciens dirigeants européens ont appelé sgonsables de I'UE a adopter "une vis
claire pour l'euro” qui, seule, lui permettra detisaenforcé de la crise actuelle, dans |
tribune publiée dans le quotidien francais Le Monde paraitre sami.
L'ancien président de la Commission européenne udacdelors, l'ancien chef
gouvernement espagnol Felipe Gonzales, l'anciesidanét du Conseil italien et de I'exécl
communautaire Romano Prodi, le Belge Etienne Davigrancien vic-président de la
Commission, et I'ancien commissaire portugais Aetafitorino critiquent "l'absence d'ur
vision claire des enjeux portée par des hommesigqads engageant leur crédit pc
permettre de dépasser les difficultés immédie

Selon eux, avoir une "sion claire”, c'est faire en sorte que les Etatargassent les dépd
des particuliers. Mais "les institutions financemnt pris des risques” et "doivent porte
part du fardeau (...) sans menacer la stabilité dystéeme”, estime-ils.
"Tout ce qu peut étre fait pour éviter un défaut de la detecque doit I'étre”, juge-ils,
appelant les Etats et les institutions financiégesles solutions qui permettent d'allége
fardeau des citoyens des pays qui ont émis la"c

lIs prébnent notammeéna mise en place de mécanismes allant dans ® %svmme le:
rachats, sur fonds communautaires ou internatigndiure partie des dettes souveraines
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de val

Avoir une vision claire suppose aussi, selon eux,ngettre en place durablement 1
régulation a I'échelle européen

Par ailleurs, "la réduction des déficits devra nlieu. Mais elle doit étre maitrisée, avec
horizon de temps réaliste”, affirnt les signataires du texte.

Si les principaux responsables politiques de I'drearopéenne, la Commission et le Fo

monétaire international (FMI) adoptent "ces primsisimples”, "des solutions pourront ¢
trouvées", estiment-ils
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lalibre {2 July 15th 2011

Crise: d'ex-dirigeants européens appellent a "une igion claire
pour |'euro”

Jacques Delors, Felipe Gonzales, Romano ProdinrtgieDavignon, Antonio Vitorino
critiguent "l'absence d'une vision claire des exjgortée par des hommes politiques
engageant leur crédit pour permettre de dépassdiffeeultés immédiates”.

Cing anciens dirigeants européens ont appelé sgwonsables de I'UE a adopter "une vision
claire pour I'euro” qui, seule, lui permettra detisaenforcé de la crise actuelle, dans une
tribune publiée dans le quotidien francais Le Moagmaraitre samedi.

L'ancien président de la Commission européenne uédacdelors, l'ancien chef du
gouvernement espagnol Felipe Gonzales, I'anciesidenét du Conseil italien et de I'exécutif
communautaire Romano Prodi, le Belge Etienne Dawigrancien vice-président de la
Commission, et lI'ancien commissaire portugais Aiotdfitorino critiquent "l'absence d'une
vision claire des enjeux portée par des hommedigqaods engageant leur crédit pour
permettre de dépasser les difficultés immédiates".

Selon eux, avoir une "vision claire", c'est fairesrte que les Etats garantissent les dépbts
des patrticuliers. Mais "les institutions financemnt pris des risques” et "doivent porter la
part du fardeau (...) sans menacer la stabilitéydteme”, estiment-ils.

"Tout ce qui peut étre fait pour éviter un défaatld dette grecque doit I'étre”, jugent-ils,
appelant les Etats et les institutions financiégesles solutions qui permettent d'alléger le
fardeau des citoyens des pays qui ont émis la"dette

lIs prbnent notamment la mise en place de mécasisaiant dans ce sens, "comme les
rachats, sur fonds communautaires ou internatigndlure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur".

Avoir une vision claire suppose aussi, selon eux, noettre en place durablement une
régulation a I'échelle européenne.

Par ailleurs, "la réduction des déficits devra amlieu. Mais elle doit &tre maitrisée, avec un
horizon de temps réaliste”, affirment les signatanlu texte.

Si les principaux responsables politiques de I'drearopéenne, la Commission et le Fonds

monétaire international (FMI) adoptent "ces prirsisimples”, "des solutions pourront étre
trouvées"”, estiment-ils.
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5 July 15th 2011

D’anciens dirigeants européens appellent a une visi claire
pour I'euro

L'ancien président de la Commission européenneugacBelors, I'ancien chef du
gouvernement espagnol Felipe Gonzales, l'anciesidad® du Conseil italien et de
I'exécutif communautaire Romano Prodi, le Belgeelfitie Davignon, ancien vice-
président de la Commission, et I'ancien commisgaireugais Antonio Vitorino critiquent
"'absence d'une vision claire des enjeux portéadpa hommes politiques engageant leur
credit pour permettre de dépasser les difficult@médiates”. Selon eux, avoir une "vision
claire", c'est faire en sorte que les Etats gagsetit les dépbts des particuliers. Mais "les
institutions financiéres ont pris des risques"dsivent porter la part du fardeau (...) sans
menacer la stabilité du systeme", estiment-ils.utTee qui peut étre fait pour éviter un
défaut de la dette grecque doit I'étre", jugent-dppelant les Etats et les institutions
financiéres "a des solutions qui permettent d'elidg fardeau des citoyens des pays qui
ont émis la dette". lls prbnent notamment la misg@kace de mécanismes allant dans ce
sens, "comme les rachats, sur fonds communautairesternationaux, d'une partie des
dettes souveraines les plus décotées, pour lesemnatifaire bénéficier le pays concerné
de cette perte de valeur
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france E fr
July 15th 2011

"L'euro survivra", estiment des ex-dirigeants

Par FTV avec AFP

a
N o

"La coordination des politiques économiques ssfiorcée”, selon eux

"L'euro doit survivre a cette crise et lui survivra. Il en sortira méme renforcé”, selon 5
anciens dirigeants européens

Dans une tribune publiée daons Monde a paraitre samedi, ils plaident pour "une vision
claire de I'euro”, ce qui fait actuellement défaut.

Mais "les instruments qui manquaient a ce projas ggécédent d'une zone monétaire sans
Etat et sans budget ont déja commencé a étre éilbardiquent-ils.

"La coordination des politiques économiques quiaaud(, des l'origine, accompagner le
pacte de stabilité s'est renforcée", estimentitanprésident de la Commission européenne
Jacques Delors, l'ancien chef du gouvernement espaghkelipe Gonzales I'ancien
président du Conseil italien et de I'exécutif caimautaireRomano Prodi, le BelgeEtienne
Davignon, ancien vice-président de la Commission, et l&mci commissaire
portugaisAntonio Vitorino .

Avoir une "vision claire", c'est faire en sorte gles Etats garantissent les déepots des
particuliers. Mais "les institutions financiéreg pnis des risques" et "doivent porter la part du
fardeau (...) sans menacer la stabilité du systesadn ces anciens dirigeants européens.

"Tout ce qui peut étre fait pour éviter un défaatlddette grecquedoit I'étre”, jugent-ils,
appelant les Etats et les institutions financiégesles solutions qui permettent d'alléger le
fardeau des citoyens des pays qui ont émis la"dette

lIs prdnent notamment la mise en place de mécasisaiant dans ce sens, "comme les

rachats, sur fonds communautaires ou internatigndiure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur".
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Réguler a I'échelle européenne

Avoir une vision claire suppose aussi, selon eux, nokttre en place durablement une
régulation a I'échelle européenne.

Par ailleurs, "la réduction des déficits devra anlieu. Mais elle doit &tre maitrisée, avec un
horizon de temps réaliste”, affirment les signatanlu texte.

Si les principaux responsables politiques de I'drearopéenne, la Commission et le Fonds

monétaire international (FMI) adoptent "ces primesipsimples”, "des solutions pourront étre
trouvées"”, estiment-ils.
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france E fr
July 15th 2011

"L'euro survivra", estiment des ex-dirigeants

Par FTV avec AFP

a
N o

"La coordination des politiques économiques sksfiorcée”, selon eux

"L'euro doit survivre a cette crise et lui survivra. Il en sortira méme renforcé", selon 5
anciens dirigeants européens

Dans une tribune publiée daos Monde a paraitre samedi, ils plaident pour "une vision
claire de I'euro”, ce qui fait actuellement défaut.

Mais "les instruments qui manquaient a ce projas ggécédent d'une zone monétaire sans
Etat et sans budget ont déja commencé a étre é&bordiquent-ils.

"La coordination des politiques économiques quiaaud(, dés l'origine, accompagner le
pacte de stabilité s'est renforcée”, estimentikanprésident de la Commission européenne
Jacques Delors, l'ancien chef du gouvernement espagkelipe Gonzales 'ancien
président du Conseil italien et de I'exécutif caimiautaireRomano Prodi, le BelgeEtienne
Davignon, ancien vice-président de la Commission, et l&mci commissaire
portugaisAntonio Vitorino .

Avoir une "vision claire", c'est faire en sorte gles Etats garantissent les dép6ts des
particuliers. Mais "les institutions financiéres mnis des risques” et "doivent porter la part du
fardeau (...) sans menacer la stabilité du systes®bn ces anciens dirigeants européens.

"Tout ce qui peut étre fait pour éviter un défaatlddette grecquedoit I'étre”, jugent-ils,
appelant les Etats et les institutions financiégesles solutions qui permettent d'alléger le
fardeau des citoyens des pays qui ont émis la"dette

lIs prdnent notamment la mise en place de mécasisaiant dans ce sens, "comme les

rachats, sur fonds communautaires ou internatigndiure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur".
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Réguler a I'échelle européenne

Avoir une vision claire suppose aussi, selon eux, noettre en place durablement une
régulation a I'échelle européenne.

Par ailleurs, "la réduction des déficits devra anlieu. Mais elle doit &tre maitrisée, avec un
horizon de temps réaliste”, affirment les signatanlu texte.

Si les principaux responsables politiques de I'drearopéenne, la Commission et le Fonds

monétaire international (FMI) adoptent "ces primesipsimples”, "des solutions pourront étre
trouvées"”, estiment-ils.
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S TELECINCOLES suty 15th 201

Spanish TV channel

Felipe Gonzalez, Prodi y Delors critican la "faltade vision" de los

lideres europeos
Estos tres politicos analizan la crisis de deuda @ Viejo Continente

El ex presidente del Gobierno Felipe Gonzalezxgdremer ministro italiano Romano Prod
el ex presidente de la Comisién Jacques Delorschicado este viernes la "falta de visic¢
de los actuales lideres europeos para hacer fadaterisis de cuda de Grecia y su contac
a Espafia, Portugal e Italia.

"Desde hace algunos dias, las perspectivas deoluddn sostenible a la situacion financi
de Grecia parecen desvanecerse, la deuda de ladoEgportugués, italiano y espafol
objeto de ataques cada vez mas violentos de losanms, los negociares publicos y
privados que intentan encontrar una solucion néodpan”, denuncian Gonzalez, Prod
Delors en una tribuna en el periddico frances 'landie’

A su juicio, los motivos de esta "impotencia” puedeesumirse de hecho en uno solo":
falta de una visiéon clara de lo que esta en jueg@are de lideres capaces de arriesge
crédito para lograr superar las dificultades inraedi", denuncia

No obstante, los antiguos dirigentes europeos sstman convencidos de que "el euro o
solrevivir a esta crisis y sobrevivira". "Saldra irmtureforzado: los instrumentos que falta
a este proyecto sin precedentes de una zona miansitarEstado y sin presupuesto ya
comenzado a elaborarse”, sostie

"Sin el euro, la suerte de todhabria sido mucho peor", resalta la tribuna, queién est:
firmada por el ex vicepresidente belga de la Camigttienne Davignon y el ex comisa
portugués Antonio Vitorino.

Como receta para el caso de Grecia, los ex mammataclaman "la recomg, con fondos
comunitarios o internacionales, de una parte débtwes mas devaluados, para anularls
beneficiar al pais afectado de esta pérdida de'v

"Estos principios son simples. Si los principalesponsables politicos de la UE los adog

s los Estados, la Comision, el FMI, los aplicand@m encontrarse soluciones. Les apela
solemnemente a que lo hagan", conclu

Press Review + Defense of the Eu, July 2011 16



LUSINE

July 15th 2011

News blog

Vers la nécessité d’'une vision claire de I'euro paurésoudre la
crise

par Barbara Leblanc

Dans une tribune publiée dans le journal Le Monde até du 16 juillet, cing anciens
dirigeants européens mettent en avant la nécessid@ine vision claire pour I'euro pour
tenter de sortir de la crise actuelle

Ce sont cing grands noms de I'Europe qui cosignamlaidoyer pour I'euro dans le jourr

le Monde. L'ancien président de la Commission eéeope Jacques Delors, I'ancien che

gouvernement espagnol Felipe Gonzales, I'anciesidanét du Conseil iteen et de I'exécutif
communautaire Romano Prodi, le Belge Etienne Davigrancien vic-président de la
Commission, et I'ancien commissaire portugais Aiotdfitorino considerent qu'seule une
vision claire de la monnaie unique permettra detisaenforcés de la crise que suk

I'Europe actuellement"”.

Selon eux;'tout ce qui peut étre fait pour éviter un défaetld dette grecque doit I'étre lls
prébnent notamment la mise en place de mécanisrzad aers I'allégement du fardeau de
dette ou des raels sur fonds communautaires ou internationaux ed’partie des dette
souveraines les plus décorées.Plus globalementpitellent & la mise en place d'L
régulation durable a I'échelle européenne avec nguiction des déficits maitrisée |
exemple.

Cette tribune intervient au moment ou Berlin eti$?ae déchirent sur la tenue ou non ¢
sommet européen pour régler le programme d’aide oGrece. La France et I'Allemag
n'arrivent pas a s’'accorder sur la participation’aade des créanciersrivés du pays.
L’Allemagne exige cette participation alors queutitas pays redoutent une aggravation ¢

contagion de la crise de la de
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Boursorama
| Banque

July 15th 2011

Crise : d'ex-dirigeants européens appellent a "unevision claire
pour |'euro”

Cing anciens dirigeants européens ont appelé sgwonsables de I'UE a adopter "une vision
claire pour I'euro” qui, seule, lui permettra detisaenforcé de la crise actuelle, dans une
tribune publiée dans le quotidien francais Le Moagmraitre samedi.

L'ancien président de la Commission européenne uéacdelors, l'ancien chef du
gouvernement espagnol Felipe Gonzales, I'anciesidenét du Conselil italien et de I'exécutif
communautaire Romano Prodi, le Belge Etienne Dawigrancien vice-président de la
Commission, et lI'ancien commissaire portugais Aietdfitorino critiquent "l'absence d'une
vision claire des enjeux portée par des hommedigqaods engageant leur crédit pour
permettre de dépasser les difficultés immédiates”.

Selon eux, avoir une "vision claire", c'est fairesrte que les Etats garantissent les dépbts
des patrticuliers. Mais "les institutions financemnt pris des risques” et "doivent porter la
part du fardeau (...) sans menacer la stabilitéydteme", estiment-ils.

"Tout ce qui peut étre fait pour éviter un défaetld dette grecque doit I'étre", jugent-ils,
appelant les Etats et les institutions financiégesles solutions qui permettent d'alléger le
fardeau des citoyens des pays qui ont émis la"dette

lIs prbnent notamment la mise en place de mécasisaiant dans ce sens, "comme les
rachats, sur fonds communautaires ou internatigndlure partie des dettes souveraines les
plus décotées, pour les annuler, et faire bénéfieipays concerné de cette perte de valeur".

Avoir une vision claire suppose aussi, selon eux,noettre en place durablement une
régulation a I'échelle européenne.

Par ailleurs, "la réduction des déficits devra alieu. Mais elle doit étre maitrisée, avec un
horizon de temps réaliste”, affirment les signatauiu texte.

Si les principaux responsables politiques de I'drearopéenne, la Commission et le Fonds

monétaire international (FMI) adoptent "ces prirsisimples”, "des solutions pourront étre
trouvées", estiment-ils.
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Spanish website about economic news (Stock Exclsaage® markets).

Felipe Gonzalez, Prodi y Delors critican la falta d vision de los
lideres europeos frente a crisis de deuda

BRUSELAS, 15 (EUROPA PRESS)

El ex presidente del Gobierno Felipe Gonzalezxglremer ministro italiano Romano Prodi y
el ex presidente de la Comision Jacques Delorschiaicado este viernes la "falta de vision”
de los actuales lideres europeos para hacer fadaterisis de deuda de Grecia y su contagio
a Esparia, Portugal e ltalia.

"Desde hace algunos dias, las perspectivas deoluad sostenible a la situacion financiera
de Grecia parecen desvanecerse, la deuda de ladoEgportugués, italiano y espafiol es
objeto de ataques cada vez mas violentos de losans, los negociadores publicos y
privados que intentan encontrar una solucion néodpan”, denuncian Gonzalez, Prodi y
Delors en una tribuna en el periédico frances 'landie'.

A su juicio, los motivos de esta "impotencia” puedeesumirse de hecho en uno solo™: "la
falta de una vision clara de lo que esta en juemygoprte de lideres capaces de arriesgar su
crédito para lograr superar las dificultades inratd", denuncian.

No obstante, los antiguos dirigentes europeos sstmaun convencidos de que "el euro debe
sobrevivir a esta crisis y sobrevivird". "Saldréluso reforzado: los instrumentos que faltaban
a este proyecto sin precedentes de una zona miangtarEstado y sin presupuesto ya han
comenzado a elaborarse", sostienen.

"Sin el euro, la suerte de todos habria sido myewy”, resalta la tribuna, que también esta
firmada por el ex vicepresidente belga de la Cami&tienne Davignon y el ex comisario
portugués Antonio Vitorino.

Como receta para el caso de Grecia, los ex mamgataclaman "la recompra, con fondos
comunitarios o internacionales, de una parte déotres mas devaluados, para anularlos y
beneficiar al pais afectado de esta pérdida de'valo

"Estos principios son simples. Si los principalesponsables politicos de la UE los adoptan,

si los Estados, la Comisién, el FMI, los aplicaod@n encontrarse soluciones. Les apelamos
solemnemente a que lo hagan”, concluyen.
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Argentinian newspapers
Dos soluciones posibles para evitar el abismo
BRUSELAS Y ROMA.

Después de vivir a crédito durante décadas siblegmas, dos de las mayores potencias
econdémicas del planeta, Estados Unidos y Europén @smersas en una crisis que las obliga
a hacer una dolorosa revision.

Tras afio y medio de crisis, la Eurozona esta aléde la implosion, incapaz de hacer frente
al endeudamiento de sus paises mas fragiles. Mg primera potencia mundial quebraria
si no encuentra en los proximos dias un acuerdtiquopara aumentar el techo de su deuda,
gue actualmente se sitla en 14 billones de dolares.

Como la Eurozona, Estados Unidos sufre la preslasl agencias de calificacion. Standard
& Poor's y Moody's amenazan con rebajarle su @ripl, garantia de fiabilidad en los
mercados. “Si ocurre crearia un terremoto”, indiidolas Forest, analista de Dexia AM.
Una pagina esta a punto de pasar. Ante escenaries emprobables, la solvencia de los
paises, incluso de los mas sodlidos, dej6é de “dposehecho”, advirtié el italiano Mario
Draghi, designado nuevo presidente del Banco JeBueopeo (BCE). La batalla “debe
ganarse en el terreno, con un crecimiento sostenddlo posible gracias a unas cuentas en
orden”.

En el origen de estas crisis esta el hecho deame Estados Unidos como la Eurozona estan
habituados a vivir a crédito y acumularon deudasrgpresentan de media entre el 85% vy el
90% de su PIB.

Afectados por la crisis financiera de 2008, tuwiegue endeudarse todavia mas hasta
umbrales dificilmente compatibles con su crecindgmcluso si éste es mas dinamico en
Estados Unidos que se beneficia del adelanto tegivol.

Las eventuales formas de superar la crisis se tamandivergencias politicas importantes”,
sefala Carsten Brzeski, economista de ING. La ojgwsentre demadcratas y republicanos no
permite fijar un nuevo techo de deuda en Washingtoentras que en Bruselas, las visiones
radicalmente diferentes de Alemania por un laddelyBanco Central Europeo y Francia por
otro, paralizan cualquier definicibn sobre los medpara salvar a Grecia y poner un
cortafuego para evitar el contagio de la «crisis a |periferia europea.
Aunque nadie parece creer realmente en la quiebfasthdos Unidos, la Eurozona parece
mas fragil a ojos de los inversores. Mientras @seblonos del Tesoro estadounidense siguen
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encontrando compradores, los titulos de los paiselm Eurozona -con excepcion de los
alemanes- estan bajo presion.

Entre las soluciones, Washington apuesta al estidaila actividad mientras que la Eurozona
se inclina por la austeridad.

Mientras tanto, la crisis beneficia a la otra grana de la esfera econdmica: la de los paises
emergentes, con India y China a la cabeza. Convehdae endeudamiento del 36% en 2010,
lo que hace morir de envidia a los occidentalesinycrecimiento de dos digitos, Pekin
aparece como “el vencedor”. Y no lo oculta: esrigher acreedor de la deuda estadounidense
y compra con voracidad deuda europea.

Acorralada, Italia aprob¢ el ajuste que afectara deechos laborales

En cuatro afos, la austeridad econdémica que emgné&rifloma perjudicara a jubilados y
beneficios fiscales de las familias. El plan fueobpado por el Parlamento

ROMA Y BRUSELAS. El Parlamento italiano aprob6 ayer de forma deiaiel plan de
ajuste presupuestario de Silvio Berlusconi por 0@.fillones de euros para el cuatrienio
2011-2014. La Camara refrendo el plan de austergfadbado el jueves en el Senado y que
comprende medidas como recortes en los beneficissalds de las familias.
Pero la crisis no se detiene con leyes por lo profsyer el presidente de la Unién Europea
(UE), Herman Van Rompuy, anuncié la convocatonma cumbre de dirigentes de los paises
de la zona euro para el 21 de julio sobre la cdsida deuda y la ayuda financiera para
Grecia. “Decidi convocar una reunion de los dirtgende los Estados de la zona euro el
jueves 21 de julio a las 7, hora de Argentina,Beumselas”, anuncié en su cuenta Twitter.
“Nuestro orden del dia sera la estabilidad finamac@e la zona euro en su conjunto y la futura
financiacion del programa griego”, preciso. Eurgpametié un segundo plan de rescate a
Grecia, para dejar el pais al abrigo hasta mediaddo2014, tras un primero de 110.000
millones de euros decidido en 2010 por la UE yogldd® Monetario Internacional (FMI), pero
quiza ya no baste para evitarle la bancarrota.

Del lado italiano, Berlusconi permanecio6 lejos aes$cena publica desde que empezaron las
turbulencias en los mercados hace una semana. uhslencias provocaron que tanto
Gobierno como oposicion se pusieran de acuerdo gzeterar la austeridad, para que los
mercados abrieran el lunes con las medidas aprebad#® pudiera asi poner freno a la
escalada de riesgo de la deuda italiana.

El plan consta de cuatro fases de recortes: 3.00@hes de euros para 2011, 6.000 millones
de euros para 2012, y 25.000 y 45.000 millonesudesepara 2013 y 2014, respectivamente,
lo que deja el mayor peso de ahorro para la proxemialatura. Centra su afan de ahorro y
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recaudacion para las arcas publicas en los recartas pensiones y retraso a la edad de
jubilacion, asi como en la reduccién de los berafifiscales para asuntos como tener hijos a
cargo.

Esta ultima medida se aplicara automéaticamentanmi® que no se desarrolle en el
Parlamento antes del 30 de septiembre de 2013géqo de ley marco de reforma fiscal
aprobado por el Gobierno también el pasado 30me jpuede suponer 1.000 euros mas de
media de impuestos para las familias en dos afnos.
Italia espera tranquilizar a los mercados antadartidumbre de la solvencia de sus finanzas
publicas, que en mayo volvieron a marcar un réctercendeudamiento, al situarse en los
1,897 billones de euros, 0,36 % méas que en abril.

El plan se aprob6 coincidiendo con la superaciolosléest de solvencia europeos. Los cinco
bancos italianos sometidos por la Autoridad Bamac&uropea superaron el test. Suerte
contraria padecieron los espafioles, CatalunyaCairajm, Banco Pastor, CAM y Caja 3
suspendieron los test ayer, a los que se presan@0 bancos y cajas de Europa, 25
espafiolas.

“No somos Grecia ni Portugal”

Barack Obama, aseguré ayer que los problemas p&ismo son igual de graves que los de la
zona euro. “Atajar el déficit que sufre EE.UU. necesita de ninguna medida radical”.

“Contrariamente a lo que dicen ciertas personasptnams no somos Grecia. No somos
Portugal”, afirmo.

Sin embargo, demdcratas y republicanos siguenegarla un acuerdo para aumentar el techo
de gasto (que actualmente esta en 14,29 billonedotiges) y acordar las medidas para
reducir el déficit. Por ello, el presidente estaddanse volvid a instar al Congreso a que le
presente “un plan serio en 24 o 36 horas. Nos estaguedando sin tiempo”, dijo en
referencia al 2 de agosto, fecha en la que EE.Widde suspender pagos si no se eleva el
endeudamiento.

Riesgos si, pero no sobre ahorristas

PARIS. Cinco ex dirigentes europeos instaron a los resgigas de la Unién Europea a que
adopten “una vision clara para el euro”, lo Unice dg permitira salir de la actual crisis, en
una carta divulgada ayer en el diario francés Le ndiéo

El ex presidente de la Comision Europea Jacquesreadl ex presidente de Espafia, Felipe
Gonzalez, el del gobierno italiano Romano Prodiexlvicepresidente de la Comision, el
belga Etienne Davignon, y el antiguo comisario ygues Antonio Vitorino criticaron la
“ausencia de una vision clara de lo que esta ajojue

Para ellos, esta vision clara es que los Estadastizen los depositos de los ahorristas. Pero
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“las instituciones financieras han corrido riesgosleben soportar la parte del peso sin
amenazar la estabilidad del sistema”. “Todo lo sgi@ueda hacer para evitar el impago de la
deuda griega debe hacerse”, consideran, instaigge &ncuentren “soluciones que permitan
aligerar el peso a los ciudadanos de los paises @udtieron deuda”.
Abogan por la compra de una parte de las deudasraswds peor evaluadas con fondos
comunitarios o internacionales para anularlas,cghbeneficiar al pais afectado.

“Deberian reducirse los déficits, pero de manerdroada”, afirman los firmantes del texto.
Si los responsables politicos de la UE y el FMIpdo “estos principios simples, se podran
encontrar soluciones a la crisis”, estimaron.

Opinidn
Se suma a la frivolidad

En plena espiral de desencuentros en Europa saBreajnino tomar a raiz de la inminente
quiebra de Grecia y con un debate abierto en came¢ los diferentes paises sobre cémo
evitar el efecto contagio con otras economias grec#s -entre ellas, Espafia e ltalia-, surge el
fantasma de Estados Unidos.

Siempre habiamos pensado durante esta crisis gquédaifos dramas de la actual situacion
europea era que las prioridades nacionales pasabardelante del proyecto europeo.
Y mirabamos casi con envidia la diferente situadénEstados Unidos, en que la decision
era, al final, de un anico gobierno y una Gnica spea.

En este caso, el presidente Obama. Pero aunquareadep todo deberia ser mas facil, los
norteamericanos también han decidido alegrememtarse a la politica de frivolidad. Y ahi
andan, enzarzados, negociando demdcratas y regutdiccual debe ser el nuevo techo de
gasto hasta finales del 2012.

La compleja legislacion de los EE.UU. tiene suspfm® mecanismos y el acuerdo debe
lograrse antes del proximo 2 de agosto, ya quessdbs partidos no alcanzan un pacto, el
gobierno federal no podra afrontar sus pagos, ioha$ulos de la seguridad social. Obama
guiere un techo de deuda alto para no tener queciaegen el periodo electoral proximo. Los

republicanos arden en deseos de tener al presidenistados Unidos atado en un afio tan
trascendental como el que se avecina.

La amenaza de una recaida en la recesion en unmtmere que el numero de desocupados
supera los 14 millones es seria, segun el pregddmtla Reserva Federal, Ben Bernanke.
Cuesta de entender tanto despropésito en momeamatelicados.

José AntichDirector La Vanguardia de Espafia
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YAHOO!, NOTICIAS

VENEZUELA July 15th 2011

Venezuelian Yahoo! alerts.

Felipe Gonzalez, Prodi y Delors critican la "faltade vision" de los
lideres europeos frente a crisis de deuda

BRUSELAS, 15 (EUROPA PRESS)

El ex presidente del Gobierno Felipe Gonzalezxgdrémer ministro italiano Romano Prodi y
el ex presidente de la Comisién Jacques Delorschiicado este viernes la "falta de vision"
de los actuales lideres europeos para hacer fadaterisis de deuda de Grecia y su contagio
a Espafia, Portugal e Italia.

"Desde hace algunos dias, las perspectivas deolu@ad sostenible a la situacion financiera
de Grecia parecen desvanecerse, la deuda de ladoEgbortugués, italiano y espafol es
objeto de ataques cada vez mas violentos de losad®s, los negociadores publicos y
privados que intentan encontrar una solucion néodpan”, denuncian Gonzalez, Prodi y
Delors en una tribuna en el periédico francés 'landié'.

A su juicio, los motivos de esta "impotencia” puedeesumirse de hecho en uno solo™ "la
falta de una vision clara de lo que esta en juemggoprte de lideres capaces de arriesgar su
crédito para lograr superar las dificultades inratd”, denuncian.

No obstante, los antiguos dirigentes europeos sstmain convencidos de que "el euro debe
sobrevivir a esta crisis y sobrevivird". "Saldraluso reforzado: los instrumentos que faltaban
a este proyecto sin precedentes de una zona mansitarEstado y sin presupuesto ya han
comenzado a elaborarse”, sostienen.

"Sin el euro, la suerte de todos habria sido myewy”, resalta la tribuna, que también esta
firmada por el ex vicepresidente belga de la Cami&tienne Davignon y el ex comisario
portugués Antonio Vitorino.

Como receta para el caso de Grecia, los ex mammataclaman "la recompra, con fondos
comunitarios o internacionales, de una parte débto®s mas devaluados, para anularlos y
beneficiar al pais afectado de esta pérdida de'valo

"Estos principios son simples. Si los principalesponsables politicos de la UE los adoptan,

si los Estados, la Comisién, el FMI, los aplicaogi@n encontrarse soluciones. Les apelamos
solemnemente a que lo hagan”, concluyen.
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Former top EU officials criticise weak vision in dét crisis

Former top EU officials criticised a lack of visiam the handling of the current debt crisis,
and urged governments to team up with the privaigos to buy debt from struggling
countries, on Friday.

The five former senior officials complained that Ethders lacked a "clear vision" for
the eurozone, the survival of which some say isdtened by contagion from the crisis
that has brought Greece close to bankruptcy.

"States must guarantee individuals' deposits" amdsé¢ who invested in Greece's
sovereign debt despite the risks should "bear tbleaire of the burden," they said in an
editorial in French newspaper Le Monde.

They called for measures to "lighten the burdentitizens in debt-laden countries such
as Greece, via "buy-backs, using EU or internafiofusmds, of part of the most
downgraded sovereign debts, in order to cancel them

The piece was signed by the French former Europ@éammission president Jacques
Delors, Spain's former prime minister Felipe Gorzahnd Italian former prime minister
Romano Prodi.

The other two main signatories were the Belgianviee- president of the commission
Etienne Davignon and Antonio Vitorino, a Portuguésener EU commissioner.

The five also backed proposals for a European Umime system of financial market
regulation.

"These principles are simple,” they wrote. "If tmain political leaders of the European
Union adopt them, and if the states, the Europeamm@ission and the International
Monetary Fund apply them, solutions can be found."
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Economia - Felipe Gonzalez, Prodi y Delors criticama "falta de
vision" de los lideres europeos frente a crisis dieuda

El ex presidente del Gobierno Felipe Gonzalez xgbrgmer ministro italiano Romano Prodi
y el ex presidente de la Comisién Jacques Delors driticado este viernes la "falta de
vision" de los actuales lideres europeos para hdiaarte a la crisis de deuda de Grecia y su
contagio a Espafia, Portugal e Italia.

BRUSELAS, 15 (EUROPA PRESS)

El ex presidente del Gobierno Felipe Gonzalezxglramer ministro italiano Romano Prodi y
el ex presidente de la Comision Jacques Delorschiaicado este viernes la "falta de vision”
de los actuales lideres europeos para hacer fadaterisis de deuda de Grecia y su contagio
a Esparia, Portugal e Italia.

"Desde hace algunos dias, las perspectivas deolu@ads sostenible a la situacion financiera
de Grecia parecen desvanecerse, la deuda de ladoEgportugués, italiano y espafiol es
objeto de ataques cada vez mas violentos de losad®s, los negociadores publicos y
privados que intentan encontrar una solucion néodpan”, denuncian Gonzalez, Prodi y
Delors en una tribuna en el periédico francés 'landié'.

A su juicio, los motivos de esta "impotencia” puedeesumirse de hecho en uno solo™: "la
falta de una vision clara de lo que esta en juemygoprte de lideres capaces de arriesgar su
crédito para lograr superar las dificultades inratd", denuncian.

No obstante, los antiguos dirigentes europeos sstmaun convencidos de que "el euro debe
sobrevivir a esta crisis y sobrevivird". "Saldréluso reforzado: los instrumentos que faltaban
a este proyecto sin precedentes de una zona miangftarEstado y sin presupuesto ya han
comenzado a elaborarse", sostienen.

"Sin el euro, la suerte de todos habria sido myewy”, resalta la tribuna, que también esta
firmada por el ex vicepresidente belga de la Cami&tienne Davignon y el ex comisario
portugués Antonio Vitorino.

Como receta para el caso de Grecia, los ex mamgataclaman "la recompra, con fondos
comunitarios o internacionales, de una parte débtres mas devaluados, para anularlos y
beneficiar al pais afectado de esta pérdida de'valo

"Estos principios son simples. Si los principalesponsables politicos de la UE los adoptan,
si los Estados, la Comisién, el FMI, los aplicaogi@n encontrarse soluciones. Les apelamos
solemnemente a que lo hagan”, concluyen.

Press Review carried out with the assistance ofiHitwefler, intern.
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