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BONDS

LIBERATION MARDI 18 OCTOBRE 201

Leur nom est bonds, eurobonds

Par JACQUES acrise de la dette souveraine, si elle n’est
DELORS pas traitée 4 la racine, menace la zone euro,
Président congue pour garantir la stabilité face aux
fondateur de désordres du monde. Quelles que soient les
Notre Europe, décisions 4 prendre en termes de recapita-
PERYENCHE lisation des banques, il est vital que I"'Union
BERES Députée européenne et I'Union économique et mo-
européenne, netaire se dotent 4 Ia fois de régles plus contraignantes
YVES et de moyens financiers qui confortent le réle euro-
BERTONCINI péen et international de I’euro. La création souvent
Secrétaire évoquée d’obligations européennes jouerait unroéle
général de déterminant sur ce registre, 4 condition de bien dis-
Notre Europe tinguer les défis de 1a zone euro et ceux de I'UE des
et DANIEL Vingt-Sept, en mobilisant deux types d’obligations
COHEN aux vocations différentes.
Professeur
alENS Des «eurobonds» émis par le Mécanisme euro-
péen de stabilité. Il s’ agit d’abord de confirmer que
la zone euro est le cadre privilégié d*une responsabilité
conjointe et solidaire entre les Dix-Sept, tous confron-
t€s 4 une crise de la
Seule I'émission d’obligations dette qui frappe la
européennes peut insuffler Ia plupart des pays in-

dynamique d’investissement,
créatrice d’emplois et contribuant
loppement

audéve

dustrialisés. La mise
en place du Fonds
européen de stabilité
durable. financiére a été un

premier signe, de
méme que I'instauration du Mécanisme européen de
stabilité (MES) 2 I'horizon 2013. Le MES doit désor -

mais servir de socle technique et politique siBG¥eREE P

batir un dispositif plus efficace. Le projet de traité sur

le MES prévoit une dotation en capital de 700 milliards
d’euros (dont 80 milliards en capital libéré) et une ca-
pacité d’intervention de 500 milliards. Ces montants
doivent étre accrus sil'on veut casser la spéculation
contre les Etats.
Un objectif raisonnable serait de permettre au MES
d’émettre environ 3000 milliards d’eurc-obligations
4 moyen terme, soit une somme 2 la hauteur des défis
actuels et potentiels créés par la crise de la dette. ]|
pourrait ainsi disposer de ressources équivalentes a
environ 30% du PIB de la zone euro, de sorte qu'un
tel surcroit de solidarité ne conduise pas a une déres-
ponsabilisation des Etats, qui devraient continuer a
mener des réforrnes structurelles, selon leurs spécifi-
cités, pour pouvoir bénéficier du MES. Cela permet
trait 4 la zone euro de tirer parti d’un niveau d’endet-
tement global (85% fin 2010) bien inférieur A celui des
Etats-Unis, du Japon ou de la Grande Bretagne,
Ce dispositif aura un cofit, notamment pour I'Alle-
magne, en termes de dotation en capital et de hausse
"potentielle du taux d’intérét moyen d’achat de ces
obligations. Ce colt sera aussi minoré par les effets
d’échelle liés 4 un marché obligataire européen, dont
la liquidité serait comparable A celle du marché des
titres libellés en dollars, ce qui conforterait I’euro au
niveau international. Au total, il apparaitra limité ay
regard des colits générés par les lenteurs et leg imper-
fections de 1a coopération européenne depuis le début
de la crise. bond
Des «Union bondsy émi . ue euro-
ﬁé&aﬁ@&‘iﬁ@%@?ﬂ;%ﬂ??ﬁ. gé!'gb?lggggons euro
Ppéennes doivent aussi étre émises pour 'UE des Vingt -

Sept, cadre adapté au développement et A la mutuali-
sation des dépenses d’avenir. Les besoins européens
en matiére d’environnement, d'infrastructures éner-
gétiques, de transports et de communication, sont
connus. Mais le déficit de coopération européenne a
limité les investissements depuis vingt ans; dans un
contexte de finances publiques nationales durable
ment dégradées, seule I'émission d’obligations euro-
péennes est de hature A insuffler la dynarnique d’in
vestissement nécessaire, créatrice d’emplois et
contribuant au développement durable.

I1's’agit 14 encore de batir A partir du socle des outils
existants, et notamment de la Banque européenne
d’investissement. La capacité de financement annuelle
de cette derniére doit étre portée 2 au moins 200 mil-
liards d’euros (contre environ 80 aujourd’hui), via
I’émission d’obligations et un renforcement du capital
et des garanties apportés par les Etats membres. Une
telle montée en puissance financiére aura, elle aussi,
un codt indirect pour ces Etats; mais celui-ci sera ré-
duit au regard des bénéfices directs liés 3 des investis
sements générateurs d’un surcroit d’activité ; il sera
aussi limité au regard des incidences économiques et
sociales trés négatives qu’induirait la prolongation
durable de I'atonie européenne.

Eurobonds et Union bonds: ainsi dotée d'instruments
instituant une réelle protection contre les attaques
spéculatives et préparant I'avenir de ses Etats et de ses
citoyens, I’Union européenne aura adressé un double
signal dont la clarté et I'ampleur paraissent seule$de
nature  restaurer confiance et dynamisme en ces
temps difficiles.




theguardian
Europe must use bonds to fight the debt crisis on two fronts

To restore confidence, we need a financial surge of eurobonds in the short term and union
bonds to cement the EU's future

Jacques Delors, Pervenche Berés, Yves Bertoncini and Daniel Cohen

guardian.co.uk, Tuesday 18 October 2011 09.00 BST

German chancellor Angela Merkel and Greek prime minister George Papandreou at debt crisis talks
in Berlin, Germany. Photograph: Sean Gallup/Getty Images

Unless the sovereign debt crisis is addressed at its root, it is going to threaten the eurozone, which
was conceived for stability in the midst of global disorder. Whatever the decisions in favour of banks'
recapitalisation may be, it is essential for the EU and the economic and monetary union to have more
constraining rules as well as more financial means to consolidate the European and international role
of the euro.

In this perspective, the often mentioned creation of "eurobonds" would play a crucial role in the
short term and would permanently strengthen the eurozone's overall architecture. But to make
progress, we need to accurately identify the challenges facing the eurozone and the 27-strong EU,
mobilising two different kinds of bonds serving two different purposes.

Eurobonds issued by the European stability mechanism

First of all, it is important to confirm that the eurozone is the priority framework for joint
responsibility and solidarity among the 17, all of which are facing a debt crisis shared with a majority
of the world's industrially advanced countries. The launch of the European financial stability facility is
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a first sign, as indeed is the establishment of the European stability mechanism (ESM) for 2013. The
ESM must now serve as the technical and political basis on which to build a more effective
arrangement.

The ESM treaty plan provides for an endowment capital of €700bn (€80bn of which would consist of
paid-up capital) and capacity for intervention worth €500bn. These sums must be increased if we are
to smash the speculation that targets member countries.

A reasonable goal would be to allow the ESM to issue approximately 3 trillion medium-term
"eurobonds" on the markets, starting with the same endowment capital — in other words, the kind of
sum that can take on the current and potential challenges generated by the debt crisis. This way, it
would have resources available to it worth around 30% of the eurozone's overall GDP, so that this
increased solidarity would not prompt member states to shirk their responsibilities: in order to
benefit from the ESM, they would have to continue pursuing structural reform, each in accordance
with its specific issues. This would allow the eurozone to enjoy a comprehensive indebtment level
(85% at the end of 2010) far lower than that of the US, Japan or the UK.

This mechanism would have a cost, particularly for Germany, in terms of endowment capital and of
the potential rise in the interest rate that is the means for purchasing these bonds. But that cost will
be mitigated by the effects of scale associated with a European bond market whose liquidity would
be comparable to that of the market in bonds denominated in dollars, and this would help the euro
at the international level.

Overall, the cost will seem limited by comparison with the costs generated by the sluggishness and
the flaws in European co-operation since the start of the crisis. Issuing eurobonds will have to
stimulate an improvement in the executive and parliamentary governance of the eurozone.

Union bonds issued by the European Investment Bank

European bonds must also be issued for the EU 27, the right framework for the development of
future spending and therefore of European co-operation. Europe's requirements in the field of the
environment, energy infrastructures, transport and communication are common knowledge.

But a deficit in co-operation is precisely what has been holding back investments for the past 20
years; in light of the lasting deterioration of the national public finance picture, the issue of European
bonds is the only thing capable of inspiring the necessary investment dynamic needed to create jobs
and to contribute to lasting development.

Here again, it is a matter of building on the basis of existing tools, in particular on the European
Investment Bank, which is renowned for its expertise and know-how: its annual funding capability
must be raised to at least €200bn (as opposed to today's figure of approximately €80bn) through the
issue of bonds and through a boost both to its capital and to the guarantees put up by the member
states.

A financial surge of this magnitude will also have an indirect cost for the member states, but that cost
will be less than the direct benefits ensuing from investments, which generate an increase in
immediate activity and important benefits in terms of endogenous growth in the medium term; it
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will also be less than the extremely negative economic and social impact that would be occasioned
by ongoing indolence on Europe's part.

Eurobonds and union bonds: thus equipped with tools offering real protection against speculative
attacks and preparing the future of its member states and citizens, the EU will have issued a dual
signal whose clarity and breadth appear to be the only factors capable of restoring confidence and
dynamism in these difficult times.
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LA LIBRE BELGIQUE

Merkozy, duo gagnant pour I’'Europe ?

Entretien par Jean-Paul Duchéateau

On a l'impression que la communication européenne est totalement aux mains d’Angela Merkel et de Nicolas
Sarkozy. Est-ce une bonne chose ?

Pas nécessairement. Quand il s’agit comme aujourd’hui de pousser des plans d’aide a certains pays européens, il y a
des contreparties. Il serait utile qu’elles soient portées par des institutions européennes au-dessus des contingences
nationales et qui incarnent une forme d’intérét général. C’est la Commission européenne au premier chef, le Conseil
européen avec son président stable, et le Parlement européen. L'effet pervers quand des leaders nationaux se
mettent en avant, c’est qu’on retombe sur des dialogues entre états membres et que cela peut justifier des réactions
d’opposition nationalistes de fierté. La légitimité pour que M. Van Rompuy et M. Barroso s’expriment sur
I’Allemagne et la France, comme sur la Grece et le Portugal, est institutionnellement claire ; le fait que Mme Merkel
et M. Sarkozy dictent leur conduite a la Grece, ¢a I’est moins.

Mais est-ce que cette domination franco-allemande est évitable ?

Le président Barroso et le président Van Rompuy prennent des positions, délivrent des messages parfois méme en
commun. Le probléme, c’est que nous sommes dans une fédération d’Etats-nations, avec des espaces trés
nationaux. Au-dela du microcosme bruxellois, leurs prises de position ne sont pas du tout relayées parce que ce qui
intéresse la presse allemande, ce sont les propos d’Angela Merkel, et idem pour la France.

Finalement, était-il utile que I'on crée cette institution qu’est la présidence du Conseil européen, qui a été dévolue a
Herman Van Rompuy ?

Il'y avait une ambiguité fondatrice : faut-il avoir un président du Conseil européen leader ou un facilitateur, ce que
M. Van Rompuy fait assez bien. Tony Blair, qui était aussi un candidat pressenti, aurait incarné un profil de président
leader, qui s’affiche, qui prend des positions. On a finalement choisi un homme tres habile mais qui a pris lui-méme
le parti d’étre plut6t discret et rare.

C’était donc la volonté de Berlin et de Paris d’avoir un profil relativement modeste ?

Le président du Conseil européen est au service des 27. Avec le relatif effacement de la Grande-Bretagne et de la
Pologne qui ne sont pas dans I'euro, avec celui de I'Espagne et de I'ltalie qui sont en position de demandeurs, il ne
reste que la France et L’Allemagne qui représentent a eux deux 50% du PIB de la zone euro. On est donc dans une
situation de leadership bien particuliére. Cela suscite des grincements et il faudra, apres la présente crise, réajuster
tout cela dans un sens plus équilibré.

Etait-ce une bonne idée de confier aussi @ Herman Van Rompuy la présidence de la zone euro ?
Il faut une chaine de commandement claire. Il fallait trouver une personne qui puisse incarner la ligne générale.
Comme on est dans une situation de crise extrémement aigle, il faut traiter tout cela au niveau des chefs d’Etat et

de gouvernement. L’alternative aurait été M. Barroso. On peut comprendre qu’on ait opté pour M. Van Rompuy, qui
est moins génant que M. Barroso.

Yves Bertoncini

Secrétaire général du think tank “Notre Europe”
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France 24 -JT
12/11/2011

« Crise de la zone euro »

Yves Bertoncini, Secrétaire général de Notre Europe, a été interrogé le 12 novembre 2011

dans le Journal Télévisé de France 24 sur la crise économique de la zone euro.
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France 24 English — Debate

16/11/2011

« Crise de la dette en Europe : Allons-nous vers une Europe allemande ? »

- g
A
N/
EUROZONE DEBT CRISIS

Heading towards a German Europe?

Ly

Yves Bertoncini, Secrétaire Général de Notre Europe, a participé a I'émission "Debate" sur
France 24 English, le mercredi 16 novembre 2011.

Pendant prés d'une heure, il a débattu en anglais, sur le sujet suivant: "Crise de la dette en
Europe: allons nous vers une Europe allemande?"

Les participants de cette émission étaient:

e Anne-Marie LE GLOANNEC, Chercheur, Sciences Po / CERI

e Yves BERTONCINI, General Secretary, Notre Europe

e DR. Norbert WAGNER, Directeur de la Fondation Konrad Adenauer
e Richard YUNG, Sénateur PS, membre du groupe France-Allemagne
o Nigel FARAGE, Député européen
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Espaco publico

Tribuna Declaracao do Comité europeu de orientacao do think tank Notre Europe

Rigor, mas também crescimento

crise da divida que atinge a maioria dos pai-

ses ocidentais coloca a Unido Europeia (UE) e

o0s seus Estados-membros perante um grande

dilema: os Estados devem, por um lado, imple-

nentar programas de ajustamento orcamental

e de reformas estruturais e, por outro lado, preservar as

suas perspectivas de crescimento, de modo a oferecer um
horizonte de esperanca aos seus cidadaos.

“Aos Estados a austeridade, a Europa o crescimento”:
esta formula de Tommaso Padoa-Schioppa (1) ndo oculta
anecessidade de enfrentar este dilema ao nivel nacional
implementando reformas profundas, integrando objecti-
vos de reducio das desigualdades, e assim de promogao de
um crescimento sustentavel. A formula insiste, contudo,
no valor acrescentado das intervenc¢des da UE, que de-
vem constitutir uma prioridade, por razoes economicas,
sociais e politicas.

As regras do Pacto de Estabilidade e Crescimento de-
vem naturalmente ser respeitadas, actualmente como no
passado, seja por respeito pelas geracdes fururas como
para nao colocar a sua soberania nas maos dos credores
privados. Mas a UE nao pode ser unicamente vista como
uma comunidade que constringe, por meios juridicos
ou politicos, os Estados-membros a lutarem contra os
seus défices publicos. A UE deve também, em comple-
mento do papel essencial que cada Estado-membro deve
desempenhar, contribuir para responder aos desafios
do desemprego — que ultrapassou a barreira dos 10% ao
nivel europeu — e da desaceleracao global da activida-
de economica. A UE deve também aparecer, para aléem
da zona euro, como uma fonte de crescimento: ela esta
particularmente bem colocada para agir neste dominio,
sobretudo tendo em consideracao as decisoes cruciais
que devera tomar em 2012.

A UE deve assim completar o aprofundamento do
mercado tinico, 20 anos apos o objectivo mobilizador de
“1992”, de modo a tirar partido de um potencial de cres-
cimento e de criagao de empregos ainda subexplorado.
Como sublinhou o relatorio de Mario Monti em 2010, ha
ainda muiro a fazer, nomeadamente em matéria de ser-
vicos, de economia digital e de mercados ptblicos. E é
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Antigo
presidente
da Comissao
Europeia
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Advogado,
antigo
comissario
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certamente possivel fazé-lo de uma forma equilibrada,
atribuindo a devida importancia aos objectivos sociais e
ambientais. No seu Acto para o Mercado Unico, a Comissio
Europeia estimou que é possivel alcancar um acréscimo
de crescimento potencial de pelo menos 4% do PIB ao
longo dos proximos 10 anos. Para tal, a Comissao insiste
na necessidade de acelerar o ritmo: cabe agora aos Esta-
dos-membros e ao Parlamento europeu estarem a altura
deste primeiro desafio.

AUE deve também tirar partido da adopgdo no proxi-
mo ano do seu novo quadro financeiro plurianual, uma
Vvez que 0 orcamento comunitario, embora sendo em
primeiro lugar um instrumento de solidariedade, € tam-
bém uma ferramenta para estimular o crescimento. O
or¢amento da UE deve assim contribuir de uma forma
acrescida ao desenvolvimento de programas europeus
de investigacdo assim como ao aprofundamento do mer-
cado unico, nomeadamente através do financiamento
de infra-estruturas de interesse comum no dominio dos
transportes, da energia e das relecomunicacdes. Neste
ambito, e fundamental que os 50 mil millhdes de euros
propostos pela Comissao para o periodo 20142020 sejam
aprovados em 2012 e que sejam de seguida investidos em
parceria com financiamentos privados, de modo a refor-
car o efeito multiplicador do orcamento da UE. E também
essencial que, apos ter acordado uma utilizacdo mais
flexivel e antecipada dos fundos estruturais destinados
aos paises em dificuldade, a UE mobilize imediatamente
uma quantia equivalente que esteja ao servico das infra-
estruturas de interesse comum. Este gesto excepcional
permitiria reequilibrar o efeito depressivo das medidas

de sar 0 OI¢: al em curso.

E necessdrio que

a UE se comprometa
com a emissdo de
obrigacoes dedicadas
ao financiamento de
despesas de futuro

Em complemento destas intervencoes orca-
mentais, é por fim necessario que a UE, e mais
especificamente o Banco Europeu de Investi-
mento (BEI), se comprometa com a emissdo de
obrigacdes dedicadas ao financiamento de des-
pesas de futuro, principalmente em matéria de
infra-estruturas e ambiente. A emissdo destas
obrigacoes europeias pode de facto responder as
grandes necessidades de investimento identifica-

das na Europa, uma vez que estas
despesas estio prestes a serem
sacrificadas em varios Estados-
membros. O BEI tem uma posi-
¢do privilegiada para emitir tais
obrigacoes. De forma a permitir
um aumento da sua capacidade
de financiamento anual para 200
mil milhoes de euros (contra cer-

ca de 80 actualmente), os Estados
l membros deveriam reforcar o seu
capital e as garantias que lhe acordam.

Mercado tinico, orcamento comunitario, obrigacdes

europeia: a mobilizacao conjunta destas trés ferra-
mentas permitira gerar um acréscimo de actividade
quase imediato assim como importantes beneficios
em termos de crescimento endogeno a médio prazo.
Este “pacote para o crescimento” € mais do que nunca
indispensavel para, por um lado, conrer as incidéncias
economicas e sociais forremente negativas que induzi-
ria o prolongamento da falta de accido europeia e, por
outro lado, para reforcar a legitimidade da UE perante
0s seus Estados-membros e cidadaos.
Assinam tambeém este texto: Alojz Peterle, Ana de Palacio,
Anroinerte Spaak, Antonio Puri Purini, Christian Stoffaés,
Christine Verger, Daniela Schwarzer, Elisabeth Guigou,
Eneko Landaburu, Enrigue Baron-Crespo, Erienne Davig-
non, Gaérane Ricard-Nihoul, Guy Verhofstadr, Jean Baptiste
de Foucauld, Jean Nestor, Jean-Louis Bourlanges, Joachim
Birterlich, Josep Borrel Fontelles, Julian Priestley, Klaus
Hinsch, Laurence Boone, Laurent Cohen-Tanugi, Maria
Joao Rodrigues, Niels Ersboll, Pascal Lamy, Pedro Solbes,
Pervenche Beres, Philippe de Schoutheete, Philippe Lagayei-
te, Pierre Defraigne, Pierre Lepetit, Renaud Dehousse, Ric-
cardo Perissich, Romano Prodi, Stefano Manservisi, Stefano
Silvestri, Sylvie Goulard, Vitor Martins, Yves Bertoncini.

1) Antigo ministro da Economia italiano, antigo membro do
Directério do Banco Central Europeu, Presidente do think tank
Notre Europe, de Junho de 2005 até Dezembro de 2010. O Comi-
té europeu de orientago do think tank Notre Europe reuniu-se
ontem em Paris sob a presidéncia de Anténio Vitorino
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Disziplin und Wachstum

Jacques Delors pladiert fiir neue Impulse flr die EU durch Forschungsprogramme und Infrastrukturprojekte.

ie Schuldenkrise, die die meisten
westlichen Linder erschiittert,
stellt die Europiische Union (EU)
und ihre Mitgliedstaaten vor ein
gefdhrliches Dilemma: Einerseits
miissen sie Haushaltsanpassungen und struk-
turelle Reformen antreiben, andererseits miis-
sen sie die Aussichten auf ein Wirtschafts-
wachstum erhalten, um den Biirgerinnen und
Biirgern einen Zukunftshorizont zu 6ffnen.

,Den Staaten die Haushaltsdisziplin,
Europa das Wachstum“: Diese Formel von
Tommaso Padoa-Schioppa verschleiert nicht
die Notwendigkeit, ein solches Dilemma auf
nationaler Ebene durch tiefgreifende Refor-
men zu bekdmpfen, die als Ziele die Reduzie-
rung der Ungleichheiten und die Férderung ei-
nes nachhaltigen Wachstums beinhalten. Sie
unterstreicht jedoch den Mehrwert der Maf3-
nahmen, denen aus wirtschaftlichen, sozialen
und politischen Griinden eine absolute Priori-
tit zukommt.

Selbstverstindlich miissen die Regeln des
Stabilitdtspakts respektiert werden, heute
ebenso wie friiher, allein schon aus Riicksicht
auf zukiinftige Generationen und um die Sou-
verdnititsausiibung nicht privaten Gliubi-
gern zu {iberlassen. Doch die EU ist mehr als
nur eine Staatengemeinschaft, die aufgrund
rechtlicher oder politischer Sachzwénge dazu
gezwungen ist, Haushaltsdefizite zu untersa-
gen. Sie muss auch zur Meisterung einer dop-
pelten Herausforderung beitragen: die der Ar-
beitslosigkeit, die auf EU-Ebene die Zehn-Pro-
zent-Marke iliberschritten hat, und die der all-
gemein sich abschwadchenden Wirtschaftskon-
junktur. Die EU muss - auch iiber den Euro-
Raum hinaus - als Wachstumsquelle wahrge-
nommen werden.

20 Jahre nach dem Meilenstein ,,1992“ muss
die EU ihre Bemiihungen zur Vertiefung des
Binnenmarktes vollenden, um das noch teil-
weise brachliegende Wachstums- und Be-
schiftigungspotenzial besser auszuschopfen.
Wie von Mario Monti in seinem Bericht aus
dem Jahr 2010 betont wurde, gibt es noch viel

zu tun, insbesondere im Bereich der Dienst-
leistungen, der digitalen Wirtschaft und bei 6f-
fentlichen Auftragsvergaben. Es ist durchaus
moglich, die Ziele mittels einer ausgewoge-
nen Vorgehensweise umzusetzen, die sozia-
len Aspekten und dem Umweltschutz den ih-
nen gebiihrenden Platz einridumt. Die EU-
Kommission schitzt, dass in den nichsten
zehn Jahren ein potenzieller Wachstumszu-
wachs von mindestens vier Prozent des Brut-
toinlandsprodukts erzielt werden kann. Sie

schlug kiirzlich vor, das Tempo zu beschleuni-
gen.

Die EU sollte die bevorstehende Verabschie-
dung ihres neuen mehrjihrigen Finanzrah-
mens nutzen, der zwar in erster Linie ein In-
strument der Solidaritét darstellt, aber gleich-
zeitig als Konjunkturinstrument wirkt. Der
EU-Haushalt muss daher einen hoheren Bei-
trag zum Ausbau europdischer Forschungs-
programme leisten, gleichzeitig verstirkt die
Vertiefung des Binnenmarktes begleiten, ins-

besondere durch die Finanzierung von dem
europdischen Gemeinwohl dienenden Infra-
strukturprojekten in den Bereichen Trans-
port, Energie und Kommunikation. Entschei-
dend ist, dass der von der Kommission fiir
den Zeitraum 2014 bis 2020 vorgeschlagene
Betrag von 50 Milliarden Euro im Jahr 2012 ge-
nehmigt und anschliefend in einer Partner-
schaft mit privaten Finanzierungstrégern ein-
gesetzt wird, um die Hebelwirkung des EU-
Haushalts zu verstédrken.

Ebenso wichtig ist es jedoch, dass die EU,
nachdem sie einen flexibleren und vorgezoge-
nen Einsatz der Strukturfonds fiir wirtschaft-
lich geschwichte Linder be schlossen hat, so-
fort einen Betrag in gleicher Hohe fiir Infra-
strukturmanahmen mobilisiert. Eine solche
auflergewohnliche Geste schafft ein Gegenge-
wicht zur wachstumshemmenden Wirkung
der derzeitigen Sparprogramme der Mitglied-
staaten.

Erginzend zu diesen haushaltspolitischen
MafRnahmen muss sich die EU, und insbeson-
dere die Europdische Investitionsbank (EIB),
fiir die Emission von Anleihen zur Finanzie-
rung von Zukunftsaufgaben einsetzen, insbe-
sondere in den Bereichen Infrastruktur und
Umweltschutz. Durch die Emission solcher
EU-Anleihen kann der in Europa bestehende
hohe Investitionsbedarf abgedeckt werden.

Binnenmarkt, EU-Haushalt, europiische
Anleihen: Durch den gleichzeitigen Einsatz
dieser Instrumente kann nahezu umgehend
ein endogenes Wachstum generiert werden.
Dieses Wachstumspaket ist heute notwendi-
ger als je zuvor, sowohl, um die negativen wirt-
schaftlichen und sozialen Folgen einer anhal-
tenden europdischen Konjunkturschwiche
aufzufangen, als auch, um die Legitimitét der
EU in den Augen ihrer Mitgliedstaaten und ih-
rer Biirgerinnen und Biirger zu stirken.

Die Autoren sind Jacques Delors und Antonio
Vitorino vom Steering Committee der Stiftung
Notre Europe. Sie erreichen sie unter:
gastautor@handelsblatt.com
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Maintenir le budget européen pour la
stabilité et la croissance

Par Jacques Delors, Antonio Vitorino et al.

Le potentiel de croissance n’est pas épuisé. Il est possible de I’exploiter par
une démarche équilibrée. C’est la que la Commission entre en jeu: son
budget, s’il est repourvu, peut conjurer les effets des politiques
d’assainissement en cours dans les Etats membres. Par le think tank Notre
Europe

La crise de la dette qui secoue la plupart des pays occidentaux place I’Union
européenne et ses Etats membres face a un dilemme redoutable: il leur faut a la fois
engager des programmes d’ajustement budgétaire et de réformes structurelles,
mais aussi veiller a préserver leurs perspectives de croissance, afin d’offrir un

horizon d’espoir a leurs citoyens.

«Aux Etats la rigueur, a I’Europe la croissance»: cette formule de Tommaso Padoa-
Schioppa n’occulte pas la nécessité d’affronter un tel dilemme au niveau national en
mettant en ceuvre des réformes profondes, intégrant des objectifs de réduction des
inégalités, et donc de promotion d’une croissance soutenable. Elle insiste cependant
sur la valeur ajoutée des interventions de I’UE, auquel il s’agit d’accorder une

priorité majeure, pour des raisons économiques, sociales et politiques.

Les regles du pacte de stabilité doivent naturellement étre respectées, aujourd’hui
comme hier, ne serait-ce qu’au regard des générations futures et pour ne pas
aliéner la maitrise de sa souveraineté aux créanciers privés. Mais I’'UE ne saurait étre
uniquement assimilée a une Communauté proscrivant les déficits par la contrainte,
gu’elle soit juridique ou politique. Elle doit aussi, en complément du role essentiel
joué par chacun de ses Etats membres, contribuer a répondre aux défis du
chomage, qui a franchi la barre des 10% au niveau européen, et du ralentissement

global de I'activité économique. L’UE doit aussi apparaitre, au-dela de la zone euro,
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comme une source de croissance: elle est d’autant mieux placée pour agir sur ce

registre au regard des décisions cruciales qu’elle a a prendre en 2012.

L’UE doit ainsi achever I'approfondissement du marché unique, 20 ans apres
I’échéance mobilisatrice de «1992», afin de mieux tirer parti d’un potentiel de
croissance et d’emplois encore sous-exploité. Comme le rapport de Mario Monti I’a
souligné en 2010, il y a encore beaucoup a faire, notamment en matiére de services,
d’économie numérique et de marchés publics. Et il est tout a fait possible de le faire
dans le cadre d’une démarche équilibrée, intégrant a leur juste place les objectifs
sociaux et le respect de I’environnement. Dans son «Acte pour le marché unique», la
Commission a estimé qu’un gain de croissance potentielle d’au moins 4% du PIB
pouvait étre obtenu au cours des 10 prochaines années. Elle a récemment proposé
d’accélérer le tempo dans cette perspective: il appartient aux Etats membres et au
Parlement européen de relever ce premier défi.

L’UE doit également profiter de I'adoption a venir de son nouveau cadre financier
pluriannuel, des lors que le budget communautaire est d’abord un instrument de
solidarité, mais aussi un outil de croissance. Ce budget doit donc davantage
contribuer au développement de programmes européens de recherche, mais aussi
mieux accompagner l'approfondissement du marché unique, notamment via le
financement d’infrastructures d’intérét commun dans le domaine des transports, de
I’énergie et de la communication. Sur ce registre, il est essentiel que les 50 milliards
d’euros proposés par la Commission pour la période 2014-2020 soient approuvés
en 2012, et qu’ils soient ensuite engagés en partenariat avec des financements
privés pour amplifier ’effet de levier du budget de I’UE.

Mais il est tout aussi essentiel que, apres avoir décidé d’une utilisation plus souple
et anticipée des fonds structurels destinés aux pays en difficulté, 'UE mobilise
immédiatement une somme équivalente au service des infrastructures d’intérét
commun, ce geste exceptionnel étant de nature a rééquilibrer I’effet dépressif des
mesures d’assainissement financier en cours.

En complément de ces interventions budgétaires, il faut enfin que I'UE, et plus
spécifiquement la Banque européenne d’investissement (BEl), s’engagent
directement dans I’émission d’obligations dédiées au financement de dépenses
d’avenir, principalement en matiere d’infrastructures et d’environnement.
L’émission de ces obligations européennes peut en effet répondre aux énormes
besoins d’investissement identifiés en Europe et permettre le développement de
telles dépenses, en passe d’étre sacrifiées dans maints Etats membres. La BEIl est
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bien placée pour émettre de telles obligations, et porter ainsi sa capacité de
financement annuelle a 200 milliards d’euros (contre environ 80 aujourd’hui), sur la

base d’un renforcement du capital et de garanties apportés par les Etats membres.

Marché intérieur, budget communautaire, obligations européennes: la mobilisation
conjointe de ces trois outils est de nature a générer un surcroit d’activité quasi
immédiat et d’importants bénéfices en termes de croissance endogéne a moyen
terme. Ce «paquet pour la croissance» est indispensable pour conjurer les
incidences économiques et sociales trés négatives qu’induirait la prolongation
durable de I’atonie européenne, comme pour renforcer la légitimité de I’'UE aux yeux

de ses Etats membres et de ses citoyens.

LE TEMPS© 2011 Le Temps SA
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SERVEIL RIGORE
MA ANCHE LA CRESCITA

JACQUES DELORS

acrisi del debito che ha col-
pito la maggior parte dei
paesi occidentali pone 'U-
nione europea e i suoi Stati
membri di fronte a un arduo dilem-
ma: la necessita di impegnarsi in
programmidirisanamento dei con-
tipubbliciediriformestrutturalieal
contempo di mantenere le prospet-
tive di crescita, per poter offrire un
orizzonte di speranza ai cittadini.

“Agli Stati il rigore, all’Europa la
crescita”: la formula di Tommaso
Padoa-Schioppa non occulta la ne-
cessita di affrontare questo dilem-
ma a livello nazionale, mettendo in
atto riforme profonde che tengano
conto degli obiettivi di riduzione
delle diseguaglianze e dunque di
promozione diuna crescita sosteni-
bile. Essa insiste, comunque, nel va-
lore aggiunto degli interventi del-
I'Ue, al quale bisogna prestare mag-
giore attenzione per ragioni econo-
miche, sociali e politiche.

Oggi comeeri, le regole del patto
distabilitadevononaturalmentees-
sere rispettate, sia per il bene delle
generazionifuture che per evitare di
cederne la sovranita ai creditori pri-
vati. Mal'Ue non puo limitarsi a es-
sere una Comunita che proscrive i
deficiteccessiviimponendo deivin-
coli, siano essigiuridicio politici. Ol-
tre a cio, e come complemento al
ruolo essenzialerivestito daognuno
dei suoi Stati membri, I'Unione eu-
ropeadeve contribuirearispondere
alle sfide della disoccupazione, che
hasuperato il 10% alivello europeo,
edelrallentamentoglobaledell’atti-
vita economica. L'Ue deve anche
mostrarsi, oltre i confini dell’euro-
zona, come unafonte dicrescita: es-
sa sitrova in una posizione migliore
per agire in questo campo a fronte
delle decisioni cruciali che dovra
prenderenel 2012.

Enecessarioquindichel'Uecom-
pletil’approfondimento del merca-
tounico, adistanza divent’annidal-
lasua creazione nel 1992, allo scopo
di realizzare tutte quelle potenzia-
lita di crescita e di occupazione che
sono ancora parzialmente sfruttate.
Come ha sottolineato Mario Monti
nel suo rapporto del 2010, ¢’ anco-
ramoltastradadapercorrere,inpar-
ticolare in materia di servizi, econo-
mia digitale e mercati pubblici. Ed &
del tutto possibile percorrerla nel-
'ambito di un approccio equilibra-
to, in cui vengano appropriatamen-
te integrati gli obiettivi sociali e il ri-
spetto dell'ambiente. Nel suo Atto
perilmercato unico, laCommissio-
nehastimato unacrescitapotenzia-
ledelPildialmenoil 4% nel corsodel
prossimo decennio e ha recente-
mente proposto di accelerare il rit-
mo in questa prospettiva: spetta agli
Stati membri e al Parlamento euro-
peo cogliere questa prima sfida.

L'Ue deve inoltre trarre profitto
dallafutura adozione del suo nuovo
quadro finanziario pluriennale, dal
momento che il bilancio comunita-

rio e primadi tuttouno strumentodi
solidarieta, ma anche di crescita.
Questo bilancio deve dunque con-
tribuire maggiormente allo svilup-
podeiprogrammieuropeidiricerca
ma anche accompagnare meglio
I'approfondimento del mercato
unico, in particolare mediante il fi-
nanziamento d’infrastrutture d’in-
teresse comune nel campo dei tra-
sporti, dell'energia e della comuni-
cazione.Inquestosenso, essenzia-
le che i 50 miliardi di euro proposti
dalla Commissione per il periodo
2014-2020 vengano approvati nel
2012 evengano in seguito impegna-
ti insieme a finanziamenti privati
perincrementarel’effetto dilevadel
bilancio dell'Ue. Ma ¢ allo stesso
modo essenziale che, dopo aver de-
cisodiun’utilizzazione piuflessibile
e anticipata dei fondi strutturali de-
stinati ai paesiin difficolta, 'Ue mo-
biliti immediatamente una somma
equivalente al servizio delle infra-
strutture d’interesse comune. Que-
sto gesto eccezionale servirebbe a
riequilibrare 1'effetto depressivo
delle misure di risanamento finan-
ziario in corso.

A complemento di questi inter-
venti dibilancio, & necessario infine
che I'Ue, e pill concretamente la
Banca Europea per gli investimenti
(Bei), s'impegnino direttamente
nell’emissione di obbligazioni de-
stinate al finanziamento delle spese
future. L'emissione di queste obbli-
gazioni puo infatti rispondere agli
enormi bisogni d'investimento in-
dividuati in Europa e permettere lo
sviluppoditalispese,sulpuntodies-
sere sacrificate in parecchi Stati
membri. La Banca europea per gli
investimenti & ben posizionata per
emettere tali obbligazioni e portare
cosi la propria capacita di finanzia-
mento annua a 200 miliardi di euro
(controgli80attuali),sullabasediun
consolidamento del capitale e delle
garanzie apportate dagli Statimem-
bri.

Mercato interno, bilancio comu-
nitario, obbligazioni europee: la
mobilitazione congiunta di questi 3
strumenti puo generare un aumen-
to di attivita quasi immediato e im-
portanti benefici in termini di cre-
scita endogena a medio termine.
Questo “pacchetto perla crescita” &
pit che mai indispensabile per
scongiurare quelle incidenze eco-
nomiche e sociali altamente negati-
veindottedal prolungarsineltempo
del torpore europeo, ma anche per
rafforzare la legittimita dell'Ue agli
occhi degli Stati membri e dei suoi
cittadini.

L'autoreestato presidentedella
Commissione europea.
Attualmente e componente del
consiglio direttivo del Comitato
europeo di orientamento Notre
Europe, di cuiil testo che
pubblichiamo e la dichiarazione
annuale
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CORRADO AUGIAS
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Collette alimentari
e espropri proletari

Angelo Mandelli
Milano

DUEfattiaconfronto.Ieriungrup-
po di sedicenti «operai licenziati»
hanno fatto una incursione in un
supermercato di Milano e hanno
portato via senza pagare vari car-
relli della spesa. Dicono di essere
bisognosiequindidiavereil “dirit-
to” diappropriarsi della roba degli
altrisenzapagare. Diconocheeso-
lo una “dimostrazione”, senza ag-
giungere che & di prepotenza. In
questi stessi giorni viene organiz-
zata, come ogni anno, la Colletta
Alimentare, dove gruppi di volon-
tariraccolgono (senzarubareecon
tutte le autorizzazioni) confezioni
alimentari che la gente consegna
volontariamente all'uscita dei su-
permercati. Epoi,conquesteprov-
viste, vengono aiutate migliaia di
famiglie in tutta Italia (compresi
«operai disoccupati»). Questi due
fatti, messi a confronto, dimostra-
nomoltobeneladifferenzafraper-
sone.

I bambini stranieri
nati in Francia

Maria Enrica Pennello
maxfritz@fastwebnet.it

LALega, manifestando contrarieta
alle parole del Presidente, favore-
voleadattribuirelanazionalitaita-
liana ai bambini di genitori stra-
nieri se natiinItalia, spende unar-
gomento del tutto capzioso: si fa-
rebbe addirittura un torto a questi

to sulnuovo Governo, sulla sua normalita in termini diimmagine, d'una competenza professionale

gia dimostrata e oramessa alla prova per un compito che sappiamo molto difficile. Parole pacate ma
chiare dal neo presidente del Consiglio. Dico la verita & stato come uscire da un incubo ma varicordato che
tanti hanno elettol'incubo per parecchi anni come una condizione normale, e non tutti erano comprati. Si
e trattato solo di grande ignoranza politica? Vedremo alle prossime elezioni. Se il prezzo da pagare (ne ab-
biamo gia pagati tanti e molti non se ne sono resi conto) sara qualche lacrima e un po’ di sangue, io come ex
donatrice, lo farod volentieri per progettare nuovamente un futuro ai ragazzi, neo laureati e non, bravi come
mio figlio e tanti, tantissimi altri. Non possiamo piui continuare a mandare all'ariailoro progetti divita, noi
asuo tempo queste opportunitale abbiamo avute!

Demos commentati domenica scorsa su que-

sto giornale da Ilvo Diamanti. Nel giro di una
settimana, notavail prof. Diamanti, ilvento dell’ opi-
nionepubblicaegiratodalladepressioneall’ euforia.
Indimensionimassicce: 3italianisu4ritengonoche
ilgovernoMontidebbaintervenireanchesullerifor-
meistituzionali e sullalegge elettorale. 1’84 per cen-
to sidicesufficientemente certo che questo governo
ciportera fuori dalla crisi economica. Favorevoli tra
l'altroancheil 60 per centodeglielettorileghisti. 1’80
per cento dice che il nuovo governo dovra durare fi-
no alla fine delle legislatura (primavera 2013). E via
di questo passo. Al commento del prof Diamanti si
possono forse aggiungere un paio di considerazioni
accessorie. La prima e che un mutamento d’opinio-

Erano impressionanti i risultati del sondaggio

necosirepentino emassicciodenunciaconestrema

bambini, che patirebbero un’im-
posizione e “perderebbero”laloro
nazionalita originaria (Ing. Castel-
li). Segnalo che ognibambinonato
in Francia da parenti stranieri ac-
quisisce la nazionalita francese al
raggiungimento della maggiore
eta, se a tale data, ¢ residente in
Francia e selo e stato per un perio-
do, continuativoomeno, dicinque
anniapartire dall'eta di undician-
ni”. Beninteso, la nazionalita fran-
cese cosiacquisita e “declinabile”.
E pernon privare il poveretto delle
sueradici, e previsto che, in caso di
accettazione della nazionalita
francese, l'interessato indichi la
nazionalita che, insieme con quel-
lafrancese, vuole conservare.

L’ANMACA

[ turisti del terremoto
Inuna citta morta

Roberto Franceschini
r.francilli@libero.it

SONO un aquilano ospite del pro-
getto C.A.S.E.chequichiamano “le
case di Berlusconi” o “le palafitte”,
dei dormitori senz’anima, ma al-
menocaldeeabbastanzaconforte-
voli. L'altra sera, transitando per
piazza Palazzo, ho visto un capan-
nello di giovani turisti, forse una
scolaresca. Non mi sono avvicina-
to perché ancora non riesco a sop-
portare di farsi la foto col terremo-
tato. D’altra parte I'inviata di Stu-

MICHELE SERRA

e Airaudo hanno sollecitato il governo a pretendere, per

C on allegra perfidia, i due sindacalisti della Fiom Landini

iministeri, “auto italiane”. Ben sapendo che, Maserati a
parte, benpocodiministeriale viene prodottodallaFiatdamol-
ti anni, e l'intera classe politica nazionale sarebbe dunque co-
strettaa girare in Panda (o in Vespa, molto chic mascomodo in
inverno). Qualunque cosa si pensi di Marchionne e della com-
plicatavertenza Fiat, questo e un punto decisivo: se Fiat e anco-
ra una fabbrica di automobili, dove sono le nuove automobili?
Lamancanza, dopo il remake della Cinquecento, di nuovi mo-
delliin grado di segnare il costume italiano (come Fiat ha fatto
per quasi unsecolo) ela prova provata di una fuga degli investi-
menti dalla fabbrica ad altrilidi, dal prodotto all'economia im-
materiale. Unammainabandieracherischiadifarlanguire quel
tanto o quel poco di tifo nazionalista che ancora si raccoglie at-
torno al glorioso marchio, e rende non solo plausibile, ma del
tutto ragionevole ladomanda del sindacato: scusate, ma dov'e
il piano industriale? La speranza (paradossale) € che il mercato
finanziario vada perfino peggio del mercato dell'auto, ripor-
tando in fabbrica almeno gli spiccioli...
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FONDATORE EUGENIO SCALFARI

Paola Montanari

chiarezza fino a che punto era arrivatala sfiducia, se
nonildisgusto, perunmodovecchio einefficiente di
fare politica (o dinon farla). Non si tratta di esecrare
ancora una volta l'infausto governo precedente ma
di constatare che, a dispetto di ogni disinformazio-
ne, lamaggior parte degliitaliani ne avevano coltole
insufficienze. Secondo: poiché il prof Monti ha det-
to a chiare lettere che chiedera sacrifici se non san-
guinosi certo pesanti, e chiaro che il favore nei suoi
confronti sfatailluogo comune che gliitaliani siano
restii a sacrificarsi. Non sono restii, semplicemente
nonsifidano. Bisognaessere credibili e seriper chie-
dere sacrificiallagente ed avernela fiducia. Metten-
do in conto una contropartita: se questa fiducia fos-
se tradita, se i sacrifici colpissero sempre i soliti, le
conseguenze sarebbero disastrose.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

dioApertol’altrogiornononhadet-
tochenoiaquilanisogniamolana-
scita di una cooperativa per porta-
reivisitatoriin giro? Spero solo che
questi turisti potranno raccontare
chequellochesidicesullaricostru-
zione e solo propaganda.

SevadoaRoma
divento cittadina?

Alessandra Raggi
a.raggi@libero.it

L’AMICA di mia figlia, Rim, 11 an-
ni, mi ripete la lezione di storia.
«Romaaveva una caratteristica di-
versa dalle altre polis, cioe che chi
migrava a Roma e si comportava
bene diventava cittadino». La
bambina mi guarda e dice «io mi
comportobene,sevadoaRomadi-
vento cittadina?».

Osvaldo superstar
perquel gol al Lecce

Giancarlo Tornaco
Briona (Novara)

UNA bella intera pagina al gesto
atletico di Osvaldo che si e visto
annullare un gol regolare segna-
to con una splendida rovesciata
nella gara contro il Lecce per un
fuorigioco che non c’era. Per-
mettetemi di ricordare in queste
poche righe Meggiorini del No-
vara,alqualeestatoannullatoun
gol nella gara contro il Lecce
(guardacaso) fotocopiadiquello
di Osvaldo. Certo Osvaldo gioca
nellaRomaed é pureinnaziona-
le, Meggiorininel Novara, maper
noiilgestoatleticoeilmedesimo.
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OUEST France.fr

25 novembre 2011

Europe : la rigueur, mais aussi la croissance...

Faut-il appliquer de maniére draconienne la rigueur
allemande dans toute la zone euro ? Sans relancer la croissance, le reméde ne
risque-t-il pas de terrasser le malade ? Le think tank Notre Europe, fondé par
Jacques Delors et dirigé par Antonio Vitorino, a récemment publié une déclaration
dans laquelle il préne [l'utilisation de tous les outils dont 'Europe dispose pour
soutenir I'activité parallelement a la cure de rigueur. A lire.

Photo : Daniel Fouray Ouest France

Notre Europe

LR « Larigueur, mais aussi la croissance »
Déclaration du Comité européen d’orientation de Notre Europe

La crise de la dette qui secoue la plupart des pays occidentaux place I'Union
européenne (UE) et ses Etats membres face & un dilemme redoutable : il leur faut &
la fois engager des programmes d’ajustement budgétaire et de réformes
structurelles, mais aussi veiller a préserver leurs perspectives de croissance, afin
d’offrir un horizon d’espoir a leurs citoyens.

« Aux Etats la rigueur, & 'Europe la croissance » : cette formule de Tommaso Padoa
Schioppa (*) n'occulte pas la nécessité d’affronter un tel dilemme au niveau national
en mettant en oeuvre des réformes profondes, intégrant des objectifs de réduction
des inégalités, et donc de promotion d’une croissance soutenable. Elle insiste
cependant sur la valeur ajoutée des interventions de 'UE, auquel il s’agit d’accorder
une priorité majeure, pour des raisons économiques, sociales et politiques.
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Les régles du pacte de stabilité doivent naturellement étre respectées, aujourd’hui
comme hier, ne serait-ce qu’au regard des générations futures et pour ne pas aliéner
la maitrise de sa souveraineté aux créanciers privés. Mais 'UE ne saurait étre
uniquement assimilée a une Communauté proscrivant les déficits par la contrainte,
gu’elle soit juridique ou politique. Elle doit aussi, en complément du rbéle essentiel
joué par chacun de ses Etats membres, contribuer & répondre aux défis du chémage,
qui a franchi la barre des 10% au niveau européen, et du ralentissement global de
I'activité économique.

L’'UE doit aussi apparaitre, au-dela de la zone euro, comme une source de
croissance : elle est d’autant mieux placée pour agir sur ce registre au regard des
décisions cruciales qu’elle a a prendre en 2012.

L’UE doit ainsi achever I'approfondissement du marché unique, 20 ans aprés
'échéance mobilisatrice de « 1992 », afin de mieux tirer parti d’'un potentiel de
croissance et d’emplois encore sous-exploité. Comme le rapport de Mario Monti I'a
souligné en 2010, il y a encore beaucoup a faire, notamment en matiére de services,
d’économie numeérique et de marchés publics. Et il est tout a fait possible de le faire
dans le cadre d’'une démarche équilibrée, intégrant a leur juste place les objectifs
sociaux et le respect de I'environnement. Dans son Acte pour le marché unique, la
Commission a estimé qu’un gain de croissance potentielle d’au moins 4% du PIB
pouvait étre obtenu au cours des 10 prochaines années. Elle a récemment proposé
d’accélérer le tempo dans cette perspective : il appartient aux Etats membres et au
Parlement européen de relever ce premier défi.

L’UE doit également profiter de I'adoption a venir de son nouveau cadre financier
pluriannuel, dés lors que le budget communautaire est d’abord un instrument de
solidarité, mais aussi un outil de croissance. Ce budget doit donc davantage
contribuer au développement de programmes européens de recherche, mais aussi
mieux accompagner l'approfondissement du marché unique, notamment via le
financement d’infrastructures d’intérét commun dans le domaine des transports, de
I'énergie et de la communication. Sur ce registre, il est essentiel que les 50 milliards
d’euros proposés par la Commission pour la période 2014-2020 soient approuveés en
2012, et qu’ils soient ensuite engagés en partenariat avec des financements privés
pour amplifier I'effet de levier du budget de 'UE. Mais il est tout aussi essentiel que,
aprés avoir décidé d’une utilisation plus souple et anticipée des fonds structurels
destinés aux pays en difficulté, 'UE mobilise immédiatement une somme équivalente
au service des infrastructures d’intérét commun, ce geste exceptionnel étant de
nature a rééquilibrer I'effet dépressif des mesures d’assainissement financier en
cours.

En complément de ces interventions budgétaires, il faut enfin que I'UE, et plus
spécifiguement la Banque européenne dinvestissement (BEI), s’engagent
directement dans I'’émission d’obligations dédiées au financement de dépenses
d’avenir, principalement en matiére d’infrastructures et d’environnement. L’émission
de ces obligations européennes peut en effet répondre aux énormes besoins
d’'investissement identifiés en Europe et permettre le développement de telles
dépenses, en passe d’étre sacrifiées dans maints Etats membres. La BEI est bien
placée pour émettre de telles obligations, et porter ainsi sa capacité de financement
annuelle a 200 milliards d’euros (contre environ 80 aujourd’hui), sur la base d’un
renforcement du capital et de garanties apportés par les Etats membres.

Marché intérieur, budget communautaire, obligations européennes : la mobilisation
conjointe de ces 3 outils est de nature a générer un surcroit d’activité quasi immediat
et d’importants bénéfices en termes de croissance endogéne a moyen terme. Ce «
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paquet pour la croissance » est indispensable pour conjurer les incidences
économiques et sociales trés négatives qu’induirait la prolongation durable de
I'atonie européenne, comme pour renforcer la Iégitimité de 'UE aux yeux de ses
Etats membres et de ses citoyens.

(*) Ancien Ministre de I'’économie italien, ancien membre du Directoire de la BCE,
Président de Notre Europe entre 2005 et le 18 décembre 2010, date de son déces.
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Tahrir Square Employment Europe Phone Hacking

Opinion | Commentators

Jacques Delors: The European project can be a vital part of the
solution

JACQUES DELORS

FRIDAY 25 NOVEMBER 2011

The debt crisis which most Western countries are facing is forcing the EU and its member states to address a fearful dilemma: they need to adopt budgetary
adjustment and structural reform while making sure, at the same time, that they hang on to prospects for growth to be able to offer their people hope for the
future.

The EU cannot be seen as a community that simply bans deficits by force, be that force legal or political. It must contribute to tackling unemployment and the
global slowdown. The EU must be seen to be fulfiling its primary role as a force for growth.

Thus, the EU must achieve the completion of the single market, to make the most of its potential for growth and employment. As Mario Monti's report
stressed in 2010, there remains a great deal to be done, particularly in services, the digital economy and public contracts. In its Single Market Act, the
European Commission estimated that a growth rate of at least 4 per cent of GDP could be achieved over the next 10 years, and it has recently proposed
stepping up the pace.

The EU must also take advantage of its new multiannual budget. It must help to develop European research programmes, and deepen the single market by
financing transport, energy and communication infrastructures of common European interest. It is crucial for the €50bn budget the Commission has
proposed for 2014-2020 to be approved in 2012, and for this sum then to be put to work in partnership with private funding. After approving the anticipated
and more flexible use of the funds earmarked for countries in difficulty, the EU must mobilise an equivalent sum for common European infrastructure
projects.

And lastly, the EU, and especially the European Investment Bank, must take the lead in issuing bonds designed to fund future spending, primarily on
infrastructure and the environment. This would be a way of responding to massive investment requirements even as the axe is set to fall on such spending in
many member states. The EIB is well placed to issue such bonds, and raise its annual funding capability to €200bn (as opposed to the figure of €8obn today)
by bolstering the capital and the securities provided by the member states.

These three tools would trigger an almost immediate increase in economic activity and offer medium-term growth. This "growth package" is crucial to ward
off the negative economic and social consequences of a continuing flat growth rate, and boost the EU's legitimacy in the eyes of its member states, and the
man in the street.

Jacques Delors was European Commission president 1985 - 1995. This article was written in collaboration with Antonio Vitorino, president of 'Notre
Europe', a think-tank founded by Mr Delors
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Austerity, but also growth

Avrticle | December 1, 2011 - 3:24pm | By Notre Europe

The debt crisis which most Western countries are currently having to tackle is
forcing the European Union (EU) and its member states to address a fearful
dilemma: they are in a position where they need to adopt budget adjustment and
structural reform agendas while making sure, at the same time, that they hang on
to their prospects for growth in order to be able to offer their people hope for the
future.

“Austerity for the States, growth for Europe”: this slogan by Former Italian
Economy Minister and former Member of the European Central Bank's Executive
Board Tommaso Padoa-Schioppa does not preclude the need to face such a
dilemma at the national level, while implementing deep reforms including
inequalities reduction objectives, and then promoting a sustainable growth
strategy. It nevertheless insists on the added value of the EU, to which a major
priority has to be granted, for economic, social and political motives.

The Stability Pact rules naturally have to be complied with today as in the past, if
only out of respect for future generations and to avoid handing our sovereignty
over to private creditors. But the EU cannot only be seen as a Community which
bans deficits by force, be that force legal or political. In complementing the crucial
role played by each of the member states, it must also contribute to responding to
the challenges of unemployment, which has risen above the 10% mark at the
European level, and of the global slowdown in economic activity. The EU must also
be seen, beyond the euro zone, to be fulfilling its primary role as a driving force
for growth: it can act effectively in that direction in connection with the crucial
decisions to be taken in 2012.
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Thus the EU must achieve the completion of the single market, 20 years after the
mobilising deadline of “1992”, in order to make the most of a potential for growth
and employment that is still largely under-exploited. As Mario Monti's report
stressed in 2010, there remains a great deal to be done, particularly in the
spheres of the services, the digital economy and public contracts. Moreover, it is
perfectly possible to achieve this in the context of a balanced approach combining
social objectives and respect for the environment, each in their proper place. In
its Single Market Act, the Commission estimated that a potential growth rate of at
least 4% of GDP could be achieved over the next 10 years, and it has recently
proposed stepping up the pace. It is up to the Member States and to the
European Parliament to respond to this initial challenge.

The EU must also take advantage of the future adoption of its new multiannual
financial framework, because while the Community budget is first and foremost a
tool for solidarity, it is also a tool for growth. Thus the budget must play a more
extensive role in developing European research programmes, but at the same
time it must also prove more effective in furthering the deepening of the Single
Market, in particular by financing transport, energy and communication
infrastructures of common European interest. In this connection, it is crucial for
the €50 billion which the Commission has proposed for 2014-2020 to be approved
in 2012, and that the sum then be put to work in partnership with private funding
to expand the EU budget's leverage effect. By the same token, it is crucial that,
after approving the anticipated and more flexible use of the structural funds
earmarked for countries in difficulty, the EU immediately mobilise an equivalent
sum for infrastructures of common European interest, because an exceptional
gesture of that nature can counterbalance the depressive impact of the financial
stabilisation measures currently being implemented.

And lastly, to complement these budgetary operations, the EU, and more specially
European Investment Bank, must take the lead in issuing bonds designed to fund
future spending, primarily in the infrastructure and environment fields. This can
indeed respond to the massive investment requirements identified in Europe and
permits this kind of spending to go forward, as it gets set to fall under the axe in
numerous member states. The EIB is well placed to issue such bonds, and to thus
raise its annual funding capability to €200b (as opposed to the figure of €80b
today) by bolstering the capital and the securities provided by the member states.

The simultaneous mobilisation of the three tools that are the internal market, the
Community budget, and European project-bonds, will trigger an almost immediate
increase in activity and bring major benefits in terms of medium-term endogenous
growth. This “growth package” is crucial to ward off the very negative economic
and social consequences that would inevitably ensue if Europe's flat growth rate
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were to continue for much longer, but also to boost the EU's legitimacy in the eyes
both of its member states and of the man in the street.

About the Author

Notre Europe

Notre Europe is an association that hopes to "think a united Europe," in other
words to contribute to a closer union of the peoples of Europe.
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piopeg exhoyEg yla tnv ava-

del&nngveag olvbeongtou

KotvoBouAiou dieEnxBnkav
x0e¢ otn Pwaia. Itnv avapétpnaon
PETEXOUV EMTA KOPHATA, EVW TA TE-
Aikd amoteAéopata avapévovtal on-
HEPA TO TIPWI. 2T exit polls mou pe-
1ad0Bnkav Kkat apopouv oTig eKAo-
Y6 0tn Pwaoid, anotumavetal n miw-
ontng dnpotikdtnTag tou BAavtipip
MoUTiv. ZUYKEKPIUEVA, 0 POOOG TTpw-
Bumoupyog eEaopalilel 1o 48,5%
Twv Pnenv Evavtitou 64% 10 2007,
OUYKEVTpWvOVTag 220 £3peG OTN PW-
oIk BouAn.

Ot teleuTaieg dNPOCKOMNTELG TNG
etalpeiag «Levada» €deixvav 01 10
KUBEPVWY KOppa tou NMout, Evw-
pévn Pwaia, 6a eEaopalioel mepiTig
252 £3pEC O0TO PW-
alko6 KowvoBouUAlo,
anoé g 315 mou Ka-
1éxelonpepa. ‘Etol
xdveltnv avaykaia
mAeloPnpia Twv
dUo Tpitwv yia Tnv

3.000 unoyngion
ano entd diapopenkd
KOppata cuvaywvigovral
yia 1i¢ 450 €dpeg

QikoU kKAAdou.

Me tnv ekhoyikn dtadikacia Ba
dlapop@wbel n éktn olvBeon tng
PwolkA¢ Kpatikng Aovpag (Katw
BouAng), yia tnv eicodo otnv omoia
Kal tnv andktnon oo yivetal me-
PLOCOTEPWYV amo TIG 450 €58peg Tng
ouvaywvigovtal mavw amo 3.000
urtoPA@LoL amd €MTd S1APOPETIKA
Koppata.

Ze 0AOKANPN TN XWPA opyavwon-
Kav riepinou 100.000 eKAOYIKA TUA-
pata, £101 WOTE VA EKPPATOUV TIG
TPOTIPNOEICTOUGTa 110 ekaTOppU-
pla Twv POOwvY Yneo@dipwy, au-
pmepAapBavopévay nepimou 3 exa-
ToppUpiwy Pwowv moAtwy oto e&w-
TEPIKO.

Tippwva pe tnv Kevipikn Ego-
peuTIKA Emitpomn
£X0Uv opyavwoei
369 onpeia emi-
OTOAIKAG Ynpou
o€ 140 XWPEG, OTIG
KATA TOMoUG PWal-
KEG mpeoPeieg,

ampooKOTTIN UTIEP-
PrAgion KpIoIPWY VOPOOXESIwV.

H id1a etalpeia mpoBAEmEL 0Tt TN
deltepn B€on Ba kataAdBelto Koy-
HOUVIOTIKO KOppa pe mepimou 94
£dpeg, akohouBoUpEevVo amod 10 BvI-
KIOTIKO KOppa LDPR pe 57 £€8peg kat
T0 KOpa Aikain Pwaia pe 44 €dpec.

Inpelwvetat 0t n d1eBVAG KoIvo-
Tnta mapakoAouBei pe UPLoto ev-
S1aPEPOV TIG EKAOYEG, WOTE VA ATTO-
gapnvioel edv katmoleg aAay£ég emi-
KEITAl 0TV EEWTEPIKA KAL TNV OLKO-
VOUIKN TTOMTIKA TNG XWPAG He To AEMN
T0U 1,9 TP10. SoAapiwV Kal Toug MAOU-
010UG TAOUTOTIAPAYWYIKOUG TOPOUG
Onw¢ 1o meTpéAalo. H emdpevn Ku-
B£pvnon Ba npémel va dlacpaliosl
puBLOUG avantugng tng TAEEwC Tou
4% 10 €MOUEVO £TOG KAL VA TOVWOEL
NV gyxwpla katavaAwaon, mapd ta

npo&eveia kat aA-
AeC pwOIKEG APXEC, yia Tnv eEumn-
pETnon Gowv oAITwv Bpiokovtal ato
£EWTEPIKO.
la mpwtn popd otnv iotopia g oly-
xpovng Pwaiag, ot umoynglot Bou-
Aeutég Ba ekAeyoUv yia 5€TA Kal Ox
4etn Ontela, evw dikaiwpa MANpoug el
0063d0U Kal ekmpoownnangotnv Kpati-
Kn AoUpa €xouv ta KOppata, mou Oa
Eenepdoouv 10 uPnAd Oplo Tou 7 %,
TIOU NOEAE TNV KATATIOAEUNON TNE TT0-
Aud1aoTaong Twv KOPUATWY KAl EUVO-
€170 KUBEPVWV KOppa TG Eviaiag Pw-
olag, aM\d kat ta unidAotma kablepw-
péva kat deyaa KOppata. e pia mpo-
omndBeia eEopdAuvong tou ekAoyIKOU
OUOTAPATOG TNG XWPAG, TA EMOPEVA
XpOvia, Ta KOppatamou 6aAdpouv 5%
dikalouvtat évav BouleuTh Kal EKEiva,
ou a Eemepdaouv 10 6 %, dUo avtl-

EINIMEAEIA: ATTEAOX NIKOAAOQY - anikolaou@phileleftheros.com

[Tupperoc vikn yia tov [Toutv

Xaver v nAgioyneia otn Néa

P el

Aouua n «Evouevn Pwoia»
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KatayyeAieg yia véBeuon
Kal emOEoEIC 0€ 10T00ENIOEC

TPITOKOZMIKEZ ouvOnKeg oTIC eKAO-
V€6 tng Pwoiag, pe katayyeAieg yia vo-
Beuontngdiadikaciac al\d kat pe emi-
Beon o QVTIMOAITEUOPEVEG IOTOOEAI-
deg TTOU MEPTOUV EAPVIKA PE HAYIKO
TpOMO, MW Tou padtootadpol Ekho
Moskvy.

EmB<oeig dexovtal kat 10T0oeNDEG
TWV AVTITOANITEUOUEV®Y KOPPdTwy. H
aVTIMOATEUGN £XEL EKPPATEL TNV AVN-
ouxia tng ot to anotéheopa Ba sival
aMolwpévo, kabwg moAhoi eEavayka-
Zovtaiva Ynpioouv «Evwpévn Pwaiax»
pe ane\ég n aviaMdypara.

XapaktnploTikd oTov aveEApTnTo and
KOppata aMdaxpnpatodotoUpevo and
tnv E.E. kat g HMA gopéea Golos, ou
BanapakoAouBei TIg eKAOYEC £XOUV Ka-
Taypagei mavw and 5.000 katayyeNieg
TIOU A opoUV TNV TPOEKAOYIKN KAl EKAO-
yikn diadikaoia.

H dnpoaotoypdgog Tiva KavteAdxi,

TIOU TAOOETAL avVOoIXTd Katd Tou Moutiv
Kat eivalowodéomolva oe talk show, €i-
OE TNV EKMOUTA TG va KOBETAL Amo TO
NTV npoekAoyIka.

Hy£tng tng avtimoAiteuong Aéet OTl
TIPOEKAOYIKA HOIPATTNKAY ATIO TN VEOD-
Aaia tou NMoutv PnpodeAtia o dnpo-
gloug umaA\noug kat GAoug epyalo-
pEVOUG TO PwpI TwV omoiwv eEaptdrtal
and 1o Kpephivo, wote va dimodngi-
OouV. ZUPPWVA UE AVAAUTEC TO KaBe-
OTWGXPNOIUOTOLEl KAL TO KAPATO KAL TO
paotiyto yia va eEao@ahiosl tnv 1
Biwon tou.

ZUpPQWVa LE TO PWOLKO uTIoupyEio
Eowtepikwv ot appodieg eKAOYIKEG
Apxeg d€xBnkav 10 teAeutaio 24wpo
TEPLO0OTEPEG aMd 555 dlapaptupieg
Kalmapdanova yia napapiacn g ekAo-
YIKNG vopoBeaiag, evw O TPEIG TEPL-
TTWOEIC OTOIXEIOBETETAL «EYKANPATI-
kn apapiaony.

Avtinoiva otnv Tipn tou
rnetpehaiou ano to Ipav

ME PATAAIA ¢vod0 TwV TIH®Y Tou apyou Te-
Tpelaiou av n Avon emBANel TeTpeNdiko
eundpyko ato Ipdv aneilei 1o Ynoupyeio EEw-
TEPIKWV oTNV TEXEPAVN, EVW EVIEIVETAL N OU-
ZATNON yIa AUOTNPOTEPEG KUPWOELG KATA TNG
Texepdvng.

‘Onwg SnAwae tnv Kuplakn o KMpocwog Tou
umoupyeiou Papiv Mexpavmapdot, «poAIG au-
1010 ZTnpa (BnA. To epndpyko) teBsi coapd,
n TiPn Tou Bapehiol Ba prdcel ta 250 doAd-
p1a T0 BapEA».

Mpoobeae 8e 0TI n EMPBOAN KUPWOEWV ATV
eEaywyn netpelaiou kat Qu-
olkoU agpiou givat oAl 60-
okoAn kal amattel va An-
@BoUV UNOYN Ol EMMTWOEL,

Tnv Mapaokeun 1o apyo
£KkAeloe eNAXIOTA KATW ATO
1a 110 SoAdpia to BapéAl.

Av emBAnOei epndpyko
and t Avon
nou eneEepydzgeral
auoTtnPOTEPEG KUPWOEILG

@BoUV UeTd Tn ZUvodo Kopupng tng 9Ing Ae-
KEUPPIOU) eV XWPEG-HEAN TIOU EEAPTRVTAL ATIO
TO IPAVIKO TIETPEAAIO £XOUV TIC AVTIPPNOEIG TOUG,
PETAEU Toug Kal n EAAGda.

Mpog TNV KaTteUOUVON MEPAITEPW KUPWTEWY
Kivouvtatkal ot HMA, aAAd Sev £xouv AABeL ako-
pa 8pactikd petpa.

Ano6 tnv dAAn, n yaA\ikn mpeoBeia oto lpdv
ano@aotoe va AdBel TPoANTITIKA PETPA Kal va
PELWOEL TNV Tapouaia tng otn xwpa. H éviaon
TIou €xel EE0TATEL, AVAPETA 0 XWPEC TNG AU-
ong Kat to Ipdv, KAlpakwenke PeTd tnv €16Bo-
A otnv mpeoBeia tng Bpeta-
viag otnv Texepdvn kattnv amno-
(paontou Aovdivou va KAeioel
Tnv mpeoPeia otnv 1pavikn
npwrteouaa.

H leppavia kat n OMavsdia
avakoivwoav dtl avakahouv

Metd v anokdAun ano
n Alebvn Yrinpeoia Atopikng Evépyelag evael-
EewV OTLTO IPAVIKO IUPNVIKO TIPOYPA A ATIo-
OKOTIEL OTNV KATAGKEUN TIUPNVIKWV OTIAWY, TO
£vOEXOUEVO AKOPA AUOTNPOTEPWY KUPWOEWY
Katd tng Texepdvng €xel EMAVENDEL GTO TIPO-
OKNAVIO aUTN TN poPd OXI O€ ETAIPEIEG KAl TIPO-
owma aAAd otnv eEaywyn metpehaiou amnd
Xwpa.

H E.E. éxel eEetdoet tnv mbavotnta va ana-
YOPEUOELTIC El0aywYEC aNNG Bev €Xel AABELOPL-

TOUG IPEOREUTEG TOUG OTny Te-
xepdvnyla SlaBouleloelg, evaw n NopPnyia ava-
Koivwoe 0t Ba kAs(oel yia mpoAnmtikoUug Ad-
youg tnv npeoBeia tng,.

Y10 peta&y, otnv Texepavn épraocav ot lpa-
voi SIMAWWATEG MoU amoxwpnaav and t Bpe-
Tavia, JETd and oxeTko aitnua tou Popeiv'OPIG,
Opdda atdpwy Bplokdtav oto agpodpouio (pw-
10) y1a va Toug unodexOei kat pwvalav cuven-
pata onwg «Odvatog otn Bpetavia». Ot 25 di-
MAWUATEG EPuyav BlacTikd and toug mow dla-

npoPAnpata davelopou Tou Tpare-

TPOOWTOUG 0TN vEd BoUAA.

O tpayiko¢ Odvaro¢
evoc «AaBpaiou»

TOY I'lQPTOY AITEAOIIOYAOY
IIPIN NMEOANEI o 18xpovo¢ Xoaxiv Aovva ¢pope-
0€ 10 KaAUTEPO KOOTOU1 TOU, AEUKO TIOUKA100 Kal
pavpn Aemti ypaBdta, ta poixa mou gpopouioe Tnv
Kupiaxn yia va ndet omnv ekkAnoia. «EBale ta kaAd
TOU Y1a va mdel otov Oed», eine 0 adehpdg Tou. Me-
16 KAgiotnke 01O pndvio Kai autonupoBoAnBnxe.
‘Apnoe Tiow TOU €va onpeiwpa 6mou eENyouoe WG
€Bake 1éAo¢ oTn Zwn TOU emeldn Ntav aneAmopévoc,
eneldn aiobavorav €vav toixo va prmAoxdpel 1o pél-
Aov 1ou.
‘Evav 1oixo mou éxouv umnpootd toug 6oo1 Bpioko-
vial xwpi¢ xaptid otig HITA. Qotdoo, o Xoaxiv zou-
o€ 010 Miolov tou Té€ag amé €& pnvav. O1 yoveig
10U, 0 810G Ka1 Ta MEVTE adEAQLa TOU TIEPATAV X0-
pic Biza otic HITA ané tn pikpn pebopiaxn méAn tou
Me&ikou omou katoikovoav. Ao 161e mépacav 18
xpovia xai 0 Xoaxiv teheiwve 10 AUkelo pe dpiota.
«Hrtav and toug mo éEunvoug padntég. Eixe ndbog
yia 1a pabnpatikd Kai tn pnxavikn, gixe QridEel
éva 81k0 tou mpdypappa
yla va oxedidzel omitia
0TOV NAEKTPOVIKO UTIONO-
yioTi», a@nynonke o je-
yaAutepog adeApdg tou, o
Kdphog Mevidoa. ‘HOeAe
va yivel pnxavikog, va
MPpooQépel otn pniépa
T0U p1a kahvtepn gwn. Ei-
xe 6Aa 1a mpoodvia yia
va ta kata@épel, Ox1
OO KA1 Ta Xaptid yla va
Oewpeitar voppog otig HITA. KaBwg o Xoaxiv peyd-
\ove, eixe Gyxog 0Ao ka1 meP10GOTEPO AMO TO YEYO-
VoG 011, X0Pi¢ aplOpd xovwvikng ac@dhiong, dev
0a éBpioke moté pia xaAn douleld, akopn K1 av €xa-
ve Kahég anmoudég. Milouoe ouxvd y1' autd pe 1a
adélpia Tou, mapakolouBolioe oTEVA TIG TTOMTIKES
eEehiterq. Xmpize 11¢ ehnideg tou otnv DREAM Act,
évav vopo mou Oa npooépepe kaBeaT®C POVIROU
Kkaroikou oe «AaBpaiouc» petavdoteg o1 omoiol Ba
omnoudazav 0To0 MAVeMOTAo, 6nmw¢ o id10¢. Ka
6tav o vopog katayn@iotnke népuat otn [epouaia,
10 Tmpe Katdkapda.
Tnv nepaopévn Iapaokeun, Aiyo petd ng 9 1o Bpd-
du, o Xoaxiv tnAep®vnoe atov adeA@o tou amd 1o
OTIITL TNG PNTEPAG TOUG, TOU €UXNONKe pia KaAn gwn
Kal Tou Eavapilnoe yia tov peydho 1oixo mou évimbe
pnpootd tou. O Mevidoa é1pete apéows aTo omitl
NG PNTEPAg T0U, OpWE MPOPTAcE POVO va aKouoel
10V Kp6t0 Tou TupoBoAiopod. To onpeinpd Tou autd-
xe1pa eEakolouBei va Bpioketal ota xépia tng Aotu-
vopiag. O1 vietéktB einav omnv okoyévela nwg ypd-
(€1 61 auToKTOVEL eneldn dev €xel VORIKO Kafeotwg
otn x@pa xai eneidn dev népace n DREAM Act.

Ta Néa

Eixe ayxog amo
10 YEYOVOG Ot
xX0pic apiOpo
KOIVWVIKNG
ac@ahiong, dev
Oa éBpioke moté
P1a KaAn douhera

OTIKEG amo(doelg (mou pdAov Ba mapaney-

dpopoug Tou agpodpopiou.

Auotnpomta, aAAd Kal avamntuén

IIpoxkAnon yia ta kpdtn uéAn g E.E. va Bpouv Ti¢ 100ppOTTIES

Kpion xpé€ougmou Khovigettnv

TTAEIOVOTNTA TWV SUTIKWV X0-

pwv Pépvel tnv Eupwmaikn
‘Evwon Katta KpAtn HEAN tng aviipe-
T UE T0 €ENC TPOUAKTIKO SiAnppa:
amnd T pia kaAouvtalva npoBouv o€ dn-
HOGIOVOMIKEC TIPOOAPHOYEC KAl Slap-
BPWTIKEG peTappuUBUioelg aANG amd Thy
dAAn va pepipvolv yia tn Siaguiagn
TWV TPOOTTTIKWY AVATITUENG, TIPOKELHE-
vou va dlagaivetat n eAmida yia toug
TOA(TEG TOUC. AuoTnpoTNTa Yid Ta KPd-
n, avamtu&n yla tnv Eupwrmn: n dlatu-
nwon autn tou Tommaso Padoa-
Schioppa d&v amokpUTTEL TNV avayKal-
OTNTA TNG AVTIPETWTIONG TOU SIANPpa-
T0G auTtoU o€ £BVIKO Minedo P€oa amo
TNV EQappoyn pIJIkwV petappubpioe-
wv, Tou Ba mepAapBAvouv 1o 0TOX0 NG
PE(WONG TWV AVICOTATWV KAl GUVETIWE
KAl Tng avadelgng tng astpopou avd-
mtuEng. Qotdoo, n PPAcn auth eppE-

HE.E. npénel va eno@eAnOei
amné v emkeipevn vioBEnon
TOU VEOU TOAUETOUG
XPNPATOMOTOTIKOU MAA10iou

velotnyv mpdoBetn a&ia twv emeppa-
oewv tng E.E., oTIg omoieg mpogxel yia
OIKOVOUIKOUG, KOVWVIKOUG Kal TTONTI-
KoUg Adyoug va dwaooupe uPnAdtepn
mpotepalOTNTA.

E€unakoUeTal 6T 01 KAVOVEG TOU GU-
PWVoU 0TabepOTNTAG MPETEL VA TN-
pouvtal, Onw¢ AMWOTE Kal 0TO TapeA-
B0V, £0Tw Kal Hovo yla xdpn Tng umo-
Aning ng E.E. évavt twv peANOVIIKWY
YEVEWV Kalyla va pnv aAAoTpIwOEi n ku-
PLaPXIa EVATTIOV TWV TIOTWTWV TOU 1810-
TIkoU Top€a. ‘Opwg n E.E. dev eival du-
vatov va mpoBAAETal ATOKAEIOTIKA WG
pla KOWVOTNTA MOU AmayopeUel Td €A-
Aeippata Stapéoou Tou VopikoU 1 mo-
AitikoU eEavaykaopou. Mpenel ek ma-
paAAnAou, mépa and tov Kaiplo poAo
nou dladpapatiel KGO kpAToC PENOG
NG EEXwWPLOTA, va oupBAMeLoTny avTl-
HETWTIION TNG avepyiag, n omoia Eemé-
paoce 10 10% o€ maveupwnaikn KAipa-
Kd, KAl TNG OIKOUPEVIKAG UPETNG TNG OL-
KovopIkng dpaotnpidtntac. HE.E. mpé-
TELEMIONG VA TAPOUCIAZETAL, EKTOGTNG
€UpwIWVNG, WG TNYN avantugng. ANw-
0TE €XEL 0APEC TIPOPRASIONA VA KIVATO-

noinBei yla ta O£pata autd pe Baon
TIG 0OPAPEC AMOPATEIG TIOU KAAElTtal va
ndpetto 2012. H E.E. mpénel uv 101
AANOIG va OAOKANPWOEL TNV EMEKTATN
NG eviaiag ayopdg, 20 Xxpovia Hetatny
npoBeapia tou «1992», mou Aettolp-
YNOE WG KivNTPO, TPOKEIUEVOU VA EMW-
peAnBel ano 1o duvntikd eninedo avd-
TTUENG KAl anaoxoAnong mou akopa dev
£X€l EKPETANEUTEL EMAPKWE. ZUPPW-
va pe v €kBean tou Mdpio Movti tou
2010, amopévouv MOAG va yivouy, £1-
SIKA 600V apopd oTIG UTINPETIEG, TNV
(UN@PIaKA 0IKOVOpia KAl TI KPATIKEG TTPO-
pNBeleg. AUTO eival amoAUTwG EQIKTO
va npaypatomoindei ota maiota evog
EYXEIPNPATOG TTOU JIEMETAL ATIO 100P-
pOTIia, KAl TTOU EVOWHATWVEL EOVTIWG
TOUG KOWVWVIKOUC 0TOXOUG KAl TO O€-
Baouo tou mepiBdMovtog. Me tny mpd-
Enyla tnv eviaia ayopd, n EMITPOTN EKTI-
pnoe OTl p€oa ota emdpeva 10 xpovia

eivate@iktd va undp&etatEnon tng du-
VNTIKNG avdAmtuEng Katd TouAdxiotov
4% tou AEMN. MdAiota mpdaparta on-
YRONKe TNV eMTdxuvon twv 31adIKactv
mou 6a pag odnynoouy aTnV MPOOTTTIKA
autn. Mpdypartt, ta kpdtn péAn kat 1o
Eupwnaiko KotvoBoUAio £xouv kabnkov
Va avtanokpiBoUv oTnv mpwtn auti Tpo-
KAnon. H E.E. mpénel emiong va enwge-
AnBei and v emikeiuevn uloOETNON TOU
VEOU TOAUETOUC XPNUATOTIOTWTIKOU
mAdloiou, apou 0 KOWVOTIKOG TTpoUTo-
Aoylopog eivatkat’ apxnv epyaleio al-
AnAgyyung aAAd kat avamtugng. O po-
UMOAOYIOOG TIPETEL GUVETIWG VA GUY-
BAM\el EPIO0GTEPO OTNV AVATTTUEN EU-
PWTTAIKWY EPEUVNTIKWY TIPOYPAUUATWY,
AN\ KaLva euvoei epIoadTepo TNV €E€E-
AEn tng eviaiag ayopdc, kuping péoa
amnd TN XpNUAtodoTNaN TWV UTIOSOHWY
KOWVNG WPEAELQG OTOV TOUEQA TWV UETA-
POPWV, TNG EVEPYELAG KAL TWV ETIIKOL-
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VOVIWV. ZUVETWG, Elval anapaitto 1o
2012 va eykpiBoUlv ta 50 dloekatoy-
pUpLa EUPW TOU TIPOTELVE N Emitpoi
ylato didotnpa 2014-2020, Kal ot ou-
VEXELQ va ektapieuBolv ae Kolvompa-
Ela pe 1IBWTIKEG XPNUATOD0TNOELG TTPO-
KEIWEVOU Va peyloTomoindei n pOXAeu-
ontou mpoimoAoyiopoU T E.E. Opwg
elval e&loou anapaitnto, agpou amo-
(PACIOTE( p1a TTIo EVENIKTN KALTIIO £YKAl-
pn a&lomoinon twv 81apBPWTIKWY To-
PWV TIPOG XWPEG TTOU AVIIUETWIOUV
duokohieg, nE.E.va dlaBéoel dueoa éva
1003UVapo 0G0 UTEP TWV UTTIOSO WV
KoV WPEAELAG. H €KTaktn autn Kivn-
Tomoinon amd tn guUon tng Ba emEé-
PEL €K VEOU loOPPOTIia o€ pla repiodo
Upeang mou anoteAel andppola g Tpe-
X0Uoa¢ dNPOCIOVOUIKAC EEUyiavang.

AnAwon tng eUpwNaikng EMTPOMNNAG
npooavatoAiopoU ¢ OeEaUEVIC OKE-
¢ng Notre Europe

7
Avaykaia
2
n €kdoon
% o
EUPWTIAIKWV
z
OOAGY WV
ZUUnmAnpwuatikd we mpog Tig
OnpooiovouIKEG mapepPAoel,
6a npénel emtéAoug n E.E. Kat
&101kotepa n Eupwraikn Tpd-
neda Enevouoewv (ETE) va de-
oueuBouv ancubeiag atnv €k-
000n opoAGywv amoKAELOTIKG
yia t xpnuatodotnon Twv LeA-
Aovrikav damavev, MpwTioTws
O€ y1a TIg UoOOLES Kal TO TIEPL-
BdAAov. H ékdoon eupwnaikwv
0LO0AGYywv umopéei va avramo-
KPIOE( OTIC TEPATTIEG AVAYKES
EMEVOUTEWV MOV eviomidovial
otnv Eupdnn kat va emipé-
Youv tnv avdmrtuén twv dana-
VWV QUTWV TIOU O€ APKETd Kpd-
n péAn Bpioxovral oto Bwuod
ng reptkomni¢. H ETE éxel tn
duvardtnta va avianokplOel
IKavoroIntikd otnv £KOoon Twv
oLoAdywv autwv. Me Tov Tp6-
o aUTO, h ETAOIA IKAVOTNTA
Xxpnpatodotnong tng ETE 6a
@bdoel ta 200 dioekatoupu-
pla eupa (avti Twv 80 emi Tou
napovrog), ue Bdon tnv evi-
oxuon kepalaiou kai Twv y-
yunoewv rou 6a dwoouv ta
Kpdtn péAn. Eowtepikn ayopd,
KOIVOTIKOG TIpoUmoAoyioudg,
eupwnaikd opydAoya: autd &i-
val ta 3 péoa ta ornoia dv ouv-
duaatouv pmopouv va dnpi-
OUPYROOUV OXEOOV duETn
enavénon tng 6paotnploTNTag
Kat onpaviikd opéAn amd tnv
evooyevn peaonpoBeaun avd-
muén. AuTO To «TTaKETo yia tnv
avdmuén» ival anapaitnto
yia va &opkiooupe Tig e€alpet-
Kd OUOLIEVEIG OIKOVOUIKEG Kal
KOIVWVIKEG ETITIWOELS aTto TNV
EVOEXOEVN MAPATETApEvN
OldpKela tng eupwmnaikrig ato-
viag kaBwg Kat va eVioXUooupEe
n voppotnta tng E.E. évavt
TWV KPAatwv PEAWV Kal TwV 1o-
Aitwv ng.
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BBC Radio 4
The world Tonight

2 décembre 2011

e

World Toffighty

Vendredi 2 décembre 2011, Yves Bertoncini a participé a I'émission The World Tonight sur la
BBC Radio 4. Il a réagi a la crise en Europe et a analysé les relations franco-allemandes.

Il a été interrogé aux cotés de Katinka Barysh -Deputy Director of the Centre for European
Reform in London.
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21 December 2011

Interview with Yves Bertoncini

“The European Council and summit of December 2011”

published in the Polish newspaper Financial Observer

Before Friday’s EU summit president Sarkozy said that Europe is facing ,an extraordinarily
dangerous situation”. Was he right?

He was partly right. If we look at European media coverage of the current crisis, we can see that the
situation is very difficult. But in the French media, this situation is even more exaggerated for at least
two reasons. First France can lose its AAA rating. Secondly mister Sarkozy is probably running for
reelection in May, and one of the supposed weaknesses of his countercandidate, Frangois Hollande,
is the fact that he is not very experienced. It is a political game: Nicolas Sarkozy has an interest to
underline that in a very violent crisis, France needs a statesman.

But the situation in the eurozone is serious. Was that summit enough to save the euro?

A one-day summit could not solve all of our problems, but it was a positive step in the right direction.
Especially the promise of the so-called “budgetary pact”. Another smaller thing was the guarantee
given to private investors that they will not participate again in default situations similar to the Greek
one.

On the other hand there was no agreement to boost the firepower of the European Financial
Stability Fund (EFSF), no decision about the ECB. That should worry investors.

Exactly. It is what | just wanted to say. We heard promises of structural reforms in the medium run,
but we can still expect a so called “bazooka” from the ECB and maybe the creation of the eurobonds.
So far the ECB knows what to do. It has intervened a lot since the beginning of the crisis, and its
interest rates are now very low: 1 percent. The ECB is still buying bonds on the secondary market and
will do it in the future. That was also one of the goals of this summit: to tell the ECB, which is an
independent institution, that governments will be more serious in the future, and that if it could
intervene more, that would be very helpful. The European Stability Mechanism (ESM) will be also put
in place earlier - in 2012, rather than in 2013. What is even more important: the amount of money
provided by the ESM could complement, and not replace, the amount of money provided by the EFSF
— the door has been partly opened. A European contribution to the IMF has been announced. Only
the eurobonds were not mentioned during that summit, which was a pretty bad signal.

Now European leaders will present the new fiscal pact to national parliaments over the coming
months. Can this deal get through all 26 parliaments?

| see beyond your question a political question...

Revue de presse - YveRach@fidans les medias - 2011 89



This crisis is political.

Of course, it is a political crisis, and coming back to your question, ratification of this pact will be easy
in some countries, like Germany, but harder in other countries. Public opinion will be asking what the
real content of this treaty is. If we look at the present situation, we already have a " six-pack”, so the
reform of the stability pact has already been made and voted and will be implemented next year. My
interpretation of the new fiscal pact is that the EU control will be active only when they will be a risk
of excessive deficit. That will be a very overall control. | can’t imagine that for example Brussels
orders France to spend less on education. That will still be a decision of each member state.

If a country has more than 3 percent deficit, automatic sanctions will be triggered. Also member
states have to rewrite their constitutions to say that they will have balanced budgets. Could this
fiscal austerity alone solve the crisis?

It is true that the “golden rule” for deficit is new for some countries, including France, but this is
logical. If EU manifests solidarity, it also demands more control above member states. Of course
austerity is not enough. We also need stimulus of growth. The declaration of Notre Europe’ Steering
Committee from November was entitled “Austerity, but also growth”. Now the balance is not right. If
you look at the last EU summit there were very good proposals by the Polish presidency to restore
growth; unfortunately they did not call the attention, because this summit had different goals.
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http://www.notre-europe.eu/uploads/tx_publication/DeclarationNE_ESC2011_AusterityButAlsoGrowth.pdf



